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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Em nosso primeiro ano como Aperam Inox América do Sul S.A., tra-
balhamos em um cendrio muito desfavordvel para a siderurgia brasi-
leira. Em todo o mundo, o setor convive com a oferta excessiva de
acos que, agravada pela estagnacdo dos mercados tradicionalmente
consumidores, reduz os precos internacionais. O Real sobrevaloriza-
do, aliado a uma inflacdo interna alta, eleva os custos de mdo de obra
e servicos e reduz de forma significativa nossa competitividade. Esses
fatores comprometem fortemente a lucratividade do setor, principal-
mente na drea de agos especiais, e praticamente eliminam possiveis
vantagens relacionadas a barreira geogréfica que poderia inibir a en-
trada de produtos externos no Pais.

Para o ano de 2011 nossa receita liquida consolidada de vendas atingiu
o montante de R$ 2,7 bilhdes (2010 — R$ 2.9 bilhdes). Tivemos uma
redugdo de 6%, basicamente reflexo dos fatos citados no paragrafo an-
terior. Por outro lado, mantivemos nossa capacidade de investimento
(R$ 144 milhdes em 2011 sendo 2010 — R$ 121 milhdes).

Nossa geragdo de caixa — Ebitda consolidada foi de R$ 257 milhdes
em 2011 (R$ 387 milhdes em 2010). Nosso resultado liquido con-
solidado em 2011 foi negativo em R$ 163 milhdes (2010 — R$ 313
milhdes positivo), fruto de efeitos de perdas financeiras, principal-
mente variagdes cambias, no montante de R$ 324 milhdes (2010
efeito positivo de R$ 154 milhdes). A nossa variagdo cambial é
afetada fortemente por empréstimos de empresa ligada no exterior

(Vide nota explicativa 23 c).

Apesar desse contexto, respondemos com agilidade aos desafios, com
importantes projetos e conquistas. Dentre eles destacam-se duas ini-
ciativas, que tornaram nossa matriz energética mais competitiva. A
conclusdo da substitui¢do do Gds Liquefeito de Petréleo (GLP) pelo
gds natural e a conversdo do Alto-Forno 2, hoje um dos maiores do
mundo a operar com carvio vegetal. Os dois projetos, para os quais
destinamos US$ 120 milhdes, permitem reduzir em 50% a emissdo
de gds carbonico (CO2) por ano em nossas operagdes — aproximada-
mente 737 mil toneladas —, o que consolida nossa posi¢io de destaque
como empresa sustentdvel.

Investimos ainda US$ 50 milhdes na planta de Timéteo em iniciativas
que contribuirdo para a estabilidade operacional, totalizando US$ 170
milhdes, em 2 anos (2010 e 2011).

Paralelamente, efetuamos um intenso trabalho de divulgagio da marca
Aperam, percorrendo os principais clientes — e demais stakeholders
— para reafirmar nosso compromisso com o fortalecimento e o desen-
volvimento da cadeia produtiva dos agos inoxiddveis e elétricos com
a continuidade do fornecimento e do desenvolvimento de produtos
necessarios a seu negécio. Participamos também de importantes even-
tos do setor, como o Congresso do Instituto A¢o Brasil (IABr), com
expressiva visibilidade da marca num publico altamente estratégico.
Apds um intenso ciclo de pesquisas, consolidamos 0s nossos acos para

vagdes de passageiros, vagdes de transporte de minério, acticar e eta-
nol, e obtivemos homologacdo para a industria do petréleo. Também
avangamos nas pesquisas para acos elétricos especificos para motores
de carros hibridos (Projeto Piloto) e aos agos inoxiddveis duplex, des-
tinados 2 industria petroquimica, que apresentam maior durabilidade
e resisténcia e exigem menos manutencao, ji em escala comercial.
Nosso empenho nesse campo foi coroado pelos resultados da pesquisa
de satisfagdo, realizada anualmente com os clientes. Em 2011, alcan-
camos o indice de 8,17, melhor resultado em sete anos, o que mostra
uma continua e s6lida melhoria em todas as nossas linhas de produtos.
Outros fatos em 2011 também evidenciam nossos esforcos pela sus-
tentabilidade do negdcio:

- A reincorporacdo da Aperam Bioenergia, unidade estratégica para a
nossa inddstria, detentora de alta tecnologia e de uma producdo dife-
renciada de carvao vegetal a partir de florestas renovaveis que alimen-
ta os dois altos-fornos;

- a conquista, pelo segundo ano consecutivo, de posi¢do de destaque
no ranking no Guia das 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar,
publicado pela Vocé S/A Exame, em parceria com a Fundagao Institu-
to de Administragdo (FIA);

- a inclusdo, pela quarta vez, da Aperam Inox America do Sul S.A.
entre as 21 empresas-modelo do pafs no Guia Exame de Sustenta-
bilidade, o que confirma ser a sustentabilidade um valor presente

no nosso dia a dia;

- 0 alcance da marca de 83% de favorabilidade na Pesquisa de Clima
Interno da Empresa — dois pontos acima do resultado de 2010 —, o que
nos transporta ao tdo sonhado patamar de exceléncia alcancado pelas
melhores brasileiras.

Impulsionados por nossos valores — Lideranca, Inovacio e Agilidade —,
procuramos aprender com as adversidades e continuaremos a manter o
foco de nossas agdes em melhoria de performance, buscando sempre
avangar em competitividade.

Olhamos para o futuro com otimismo. Em meio a esse cendrio dificil,
de competitividade acirrada, mais uma vez o compromisso e a dedi-
cagio de nossas equipes se destacaram e fizeram a diferenca. Regis-
tramos também nossa confianga nas a¢des do governo brasileiro, que
vem se movimentando no sentido de fortalecer a inddstria brasileira,
fomentando o consumo interno e motivando o acesso ao mercado
externo, assim como trabalhando para evitar priticas ndo adequadas
de importagdo.

Agradecemos a dedicagiio de nossos empregados e a confianga e apoio
de nossos fornecedores, clientes e acionistas.

Belo Horizonte, 25 de abril de 2012.

Clénio Afonso Guimaraes
Presidente da Aperam Inox América do Sul S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010 (Em milhares de Reais)
Controladora Ci lidad - Controladora Consolidado
Nota 2011 2010 2011 2010 _Nota_ 2011 2010 2011 2010
Ativo Passivo e Patriménio Liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 90,470 47190 97.139 89.049 Fornecedores - 13 362.190 378.176 362.449 394778
Contas a receber de clientes 5 369 831 358.804 243856 284614 Saldrios e encargos sociais 67863 75458 80.711 85.823
Estoques 6 534.936 571.557 638.647 681.629 Flr'\ancmmentos 14 279.391 71.731 247574 73.810
Tributos a recuperar 7 45.940 106.187 76.159 135.406 Tributos a pagar o 19:305 30.616 31.478 37.349
Outras contas a receber 58.348 25.069 72309 28.379 Dividendos e juros sobre o capital préprio 454 48.484 454 48.484
Outras contas a pagar 15 71814 26016 83.662 38.104
Total do ativo circulante 1.099.525 1.108.807 1.128.110 1.219.077
Total do passivo circulante 801.017 630.481 806.328 678.348
Naio circulante
Nio circulante
Realizdvel a longo prazo . .
Tributos a recuperar 7 10.908 11916 17.056 14.866 Financiamentos o - 14 1.561.315 1.453.050 1.568.762 1.465.709
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 17 504.515 301.487 553.026 384.853 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 17 334.135 233.846 470.083 302.773
Depésitos compulsérios e valores judiciais 16 69.603 69585 77267 75728 Contas a pagar a empresas controladas o 3735 3317 - -
Investimentos tempordrios 23 131611 205.766 131611 205.766 Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 16 68.302 144910 85.784 151.202
Contas a receber de empresas do grupo 9 33.447 28.733 - - Outras contas a pagar 15 14953 12714 12.197 12444
Outras contas a receber 28.627 17.634 79.090 37.833 Total do passivo nio circulante 1.982.440 1.847.837 2.136.826 1.932.128
Investimentos Patriménio Liquido 18
Em empresas controladas e coligadas 8 400.208 412.734 - - Capital social 1.876.227 1.876.227 1.876.227 1.876.227
Outros investimentos permanentes 8 8 1.170 675 Reservas de capital 9.228 9.228 9.228 9.228
Imobilizado 10 1.118.534 1.140.174 1275223 1.276.623 Reservas de lucros 106.098 265.747 35.946 250.145
Ativo biolégico 11 - - 278.559 199.015 Ajuste de avaliac@o patrimonial (1.218) 46.589 46.682 50.980
Intangivel 12 1.374.989 1.374.376 1.390.560 1.388.649 Ajuste de tradugio de moedas (1.817) (4.889) 20435 6.029
Total do ativo nio circulante 3.672.450 3.562.413 3.803.562 3.584.008 Total do patriménio liquido 1.988.518 2.192.902 1.988.518 2.192.609
Total do Ativo 4.771.975 4.671.220 4.931.672 4.803.085  Total do passivo e patriménio liquido 4771975 4.671.220 4.931.672 4.803.085
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras. [ DEMONSTRAC()ES DOS FLUXOS DE CAIXA j
— P 3 i .
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por agio) Controladora C lidad
2011 2010 2011 2010
Controladora Ci lidad - L. L.
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (163.947) 309.599 (163.947) 312.501
Nota 2011 2010 2011 2010 Despesas - s oe i
espesas (receitas) que ndo afetam o caixa:
Receita operacional liquida de vendas de produtos e servicos 19 2587.791 2737.540 2733423 2.942.505 Variagiio monetdria e juros 305564 97.854 310584 115.460
Provisdo para realizagio de ativos e provisdo para riscos (7.214) (29.039) 4302 (32.418)
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados 20 (2.361.175) (2.303.661) (2.460.115) (2.477.876) Provisdo para programa de demissao voluntéria 17.505 - 17.505 10.782
Equivaléncia patrimonial 21951 (5.627) - -
Lucro bruto 226.616 433.879 273.308 464.629 Depreciagdo, amortiza¢do, exaustdo e impairment 103.610 103.187 144.039 125.165
Receitas (d ) oper Resultado da alienacdo do ativo permanente, liquidas (19.461) (179.586) (20.960) (179.588)
B Ajuste do valor justo dos ativos biolgicos - - (44.528) 8.753
Com vendas 20 (130.111) (122.536) (155.842) (142.279) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (77.526) 89751 (47.798) 99.548
Gerais e administrativas 20 (72.813) (64.703) (99.609) (77.609) 180.482 386.139 199.197 460.203
Equivaléncia patrimonial 8 (21951) 5.627 , B (Aumentos) redugdes de ativos:
Clientes (47.983) (93.638) 59.003 20.635
Outras receitas operacionais liquidas 22 61.305 19 95.092 17.134 Estoques 81.691 (100.330) 66.330 (133.665)
Lucro operacional 63.046 252.286 112.949 261875 Dividendos e juros de capital de controladas - 19.486 - !
Outros ativos (46.638) 28.726 (62.039) 18.097
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 21 (304.108) 150312 (324.259) 153.700 Tributos ativos (34.096) 68.776 (31.015) 47007
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda, da contribuicio (241.062) 402.598 (211.310) 415.575 Aumentos (reducdes) de passivos:
social e das participages estatutirias Fornecedores (25.915) 98291  (89.592) 72.855
Imposto de renda e contribui¢do social 17 77.115 (92.999) 47.363 (103.074) Outros passivos (46.726) (16.116) (43.459) (4.584)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (163.947) 309599 (163947 312.501 Tributos passivos 84750 (14.504) 102377 (6.965)
Quantidade de agdes no final do exercicio 18 80.429 80.429 Fluxo de caixa das atividades operacionais 145.565 376.830 200.802 473.604
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio por acdo (bésico e diluido) 2.04) 385 Aquisi¢do de investimentos - - (497) (620)
-R$ 2 z Aquisi¢ao de imobilizado e intangivel (79.555) (70.283) (144.193) (121.314)
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Alienagio de ativos 21915 14.687 31.682 14.994
— Fluxo de caixa das atividades de investimento (57.640) (55.596) (113.008) (106.940)
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS ABRANGENTES PR . o
( Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de Reais) Empréstimos e financiamentos obtidos 510426 49.469 510426 49952
Amortizagoes de principal s/ empréstimos e financiamentos (426.356) (121.948) (429.908) (131.740)
Controladora Consolidado Amortizagdes de juros s/ empréstimos e financiamentos (112.818) (175.080) (112.841) (176.445)
2011 2010 2011 2010 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 32.133 3.651 - -
_ . . Pagamento de dividendos/juros s/ capital préprio (48.030) (130.673) (53.813) (130.673)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio —63.947) 309599 __ (163947) ___ S1250L  pyyyg de caixa das atividades de financiamento (44.645)  (374581)  (86.136)  (388.906)
Ajustes de conversdo no exercicio 3.072 (4.521) 3072 (4.521) A (Reduciio) de caixa e equi de caixa 43280 (53.347) 1.658 (22.242)
Variagdo de participac@o no capital de controlada 5433 539 5433 539 . . . . . I—
Custo atribuido (4298) (4.299) (4298) (4299) Ca}xa e eqlflvalentes de c.alxa no inicio do exerc.lcm ) 47.190 100.537 89.049 111.291
Variagdo liquida no valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda (48.942) (75.047) (48.942) (60.321) Caixa e equivalentes de caixa de empresas consolidadas no exercicio _ _ 6432 _
Total de caixa e equivalentes de caixa do inicio do exercicio 47.190 100.537 95.481 111.291
Total de outros resultados abrangentes (44.735) (83.328) (44.735) (68.602)
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 90.470 47.190 97.139 89.049
Resultado abrangente total —(208682) 226271 __ (08682) __ 243899  ,ypento (Redugiio) de caixa e equivalentes de caixa 43280 __ (53347) 1658 __ (22242

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais)

Reservas de capital

Reservas de lucros

Subvencio para

Instrumentos

Ajuste de avaliacio

Ajuste de traducdo  Lucros (prejuizos)

Capital social investimento outorgados Estatutaria Legal patrimonial de moeda acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2009 Nota 1515971 1 9.217 288.526 71.728 125.396 (368) 9.248 2.019.729
Efeitos da adogdo dos CPC's - - - - - - - 1.407 1.407
Realizagdo do custo atribuido - ICPC 10 10a - - - - - (4.299) - 4299 -
Aumento de capital 360.256 - - (288.526) (71.730) - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 309.599 309.599
Mudanga de participagao 8c = - — - - 539 - - 539
Dividendos propostos 18 ¢ - - - - - - - (73.530) (73.530)
Constituigao de reservas 18b - - - 250.269 15.480 - - (265.749) -
Ajustes de avaliagdo patrimonial:

Ajustes de titulos e valores mobilidrios 18b - - - - - (75.047) - 14.726 (60.321)
Variagio cambial em investimentos no exterior - - - - - - 4.521) - 4.521)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.876.227 11 9217 250.269 15478 46.589 (4.889) - 2.192.902
Realizagdo do custo atribuido - ICPC 10 10a - - - - - (4.298) - 4.298 -
Prejuizo do exercicio - - - - - - - (163.947) (163.947)
Mudanca de participagido 8c - - - - - 5433 - - 5433
Constitui¢do de reservas - - - (159.649) - - - 159.649 -
Ajustes de avalia¢io patrimonial:

Ajustes de titulos e valores mobilidrios 18 b - - - - - (48.942) - - (48.942)
Variacdo cambial em investimentos no exterior - - - - - - 3.072 - 3.072
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.876.227 11 9.217 90.620 15478 (1.218) (1.817) - 1.988.518

As notas explicativas da Administragdo sdao parte integrante das demonstragées financeiras.
~  Acesita International Ltd. - representacdo comercial no exterior; ao custo histérico. A Administragao estimou o valor justo destas
. DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO . * Acesita Holding BV - representagio comercial no exterior. florestas e concluiu que o custo da floresta até periodo mencionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais) B ; se aproxima de seu valor justo.
2. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS E ESTIMATIVAS * As florestas de eucaliptos aps o sexto ano sdo valorizadas ao valor
Controladora Consolidado CONTABEIS - ) ) - justo, o qual reflete seu prego de venda menos 0s custos necessa-
2011 2010 2011 2010 As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo rios para colocar o produto em condigdes de venda e consumo;
sendo apresentadas de acordo com as politicas contdbeis adotadas no * Os precos dos ativos bioldgicos sdo obtidos através de pesquisa de
Receitas Brasil, que compreendem a legislagdo societdria brasileira e os pro- preco de mercado.
Vendas de produtos e servicos 3332227 3.546.343 3.535.460 3.829.926 nunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC). A avaliagdo dos ativos biolGgicos ¢ efetuada trimestralmente pela Com-
; 3 servig . . T T R o As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo panhia, sendo que o ganho ou perda na varia¢do do valor justo dos ati-
Abatimentos, perdas e recuperagdes de contingéncias 16.091 2961 8.443 (10.359) histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensura- vos biolégicos é reconhecido no resultado no periodo em que ocorrem.
Receitas relativas a construgdo de ativos préprios 11.880 R 35.604 25121 dos pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contdbeis O aumento ou diminui¢ao no valor justo ¢ determinado pela diferenca
L a seguir. entre os valores justos dos ativos bioldgicos no inicio do periodo e no
Outras operacionais 57.143 22.754 60.215 41051 Em sintese, as principais politicas contdbeis adotadas pelo grupo sdo: final do periodo, menos os custos incorridos de plantio no desenvolvi-
3.417.341 3.572.058 3.639.722 3.885.739 mento dos ativos bioldgicos e ativos biolégicos exauridos no periodo.
Insumos adquiridos de terceiros a. Bases de consolidagdo e investimentos em controladas A exaustdo das reservas florestais da controlada ArcelorMittal
e . R As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes BioEnergia Ltda. é calculada tomando-se por base o volume de ma-
Matérias-primas consumidas (1.292.944)  (1.379.940)  (1.292.944)  (1.379.940) financeiras da Companhia e de suas controladas, inclusive entidades deira cortada em relagdo ao volume potencial existente.
Energia, servigos e outras despesas operacionais (1418.878)  (1.527215)  (1422.179)  (1.700.062) ?e Pfopodsﬂog espetcmlco& o ?fi!'trolg ¢ obtido quando a C9m§>a"h'a Ative infaneivel
em o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma g. Ativo intangive
(2711.822)  (2.907.155)  (2.715.123)  (3.080.002) entidade para auferir beneficios de suas atividades. Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros,
R - L Nas demonstragoes financeiras individuais da Companhia as informa- inclusive por meio de combinagdo de negécios. Os seguintes critérios
Depreciagio, amortizagdo, exausto e impairment (103.610) (103.187) (144.039) (125.165) ¢des financeiras das controladas e dos empreendimentos controlados sdo aplicados:
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 601.909 561.716 780.560 680.572 em conjunto sdo reconhecidas através do método de equivaléncia * Adquiridos de terceiros por meio de combinagdo de negécios: dgio
q s p - : - patrimonial. apurado nas aquisi¢des envolvendo combinagdes de negécios.
Valor adicionado recebido em transferéncia Todas as transagdes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do  Ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sdo mensurados pelo
N ) . Grupo sdo eliminados integralmente nas demonstragdes financeiras custo total de aquisi¢do, menos as despesas de amortizagdo.
Resultado de equivaléncia patrimonial (21.951) 5.627 - - consolidadas. Os ativos intangiveis com vida itil definida sdo amortizados conside-
Outras receitas financeiras e aluguéis 6.061 62 78 62 . X X rando as vidas tteis demonstradas na nota explicativa n® 12.
L Lo o L b. Caixa e equivalentes de caixa Os ativos intangiveis com vida dtil indefinida ndo sao amortizados e
Receitas financeiras e variagdes cambiais ativas 67757 263211 60.665 278467 Equivalentes de caixa sdo disponibilidades e aplicacdes financeiras tem o seu valor recuperdvel testado, anualmente. Os dgios por expec-
51.867 268.900 60.743 278.529 com alta liquidez, com prazo de resgate de até 90 dias da data de sua tativa de rentabilidade futura foram amortizados até 31 de dezembro
aplicagdo. Estdo avaliados ao custo, acrescido dos rendimentos aufe- de 2008, em conformidade com as vidas titeis demonstradas na nota
Total do Valor Adicionado 653.776 830.616 841.303 959.101 ridos até a data do balango que se aproxima de seus valores justos, e explicativa n® 12; a partir de 1° de janeiro de 2009, a referida amor-
estdo sujeitos a risco insignificante de mudanga de valor. tizagdo foi paralisada, e testes de recuperagdo serdo realizados com
Distribuicio do Valor Adicionado periodicidade anual.
E sados c. Estoques
mpméi‘ Am Avaliados ao custo médio das compras ou de produgio, inferior ao h. Provisées
Saldrios e encargos 221.369 199.752 295.134 254739 valor liquido realizdvel, que corresponde ao preco de venda estimado Uma provisdo é reconhecida no balango quando a Companhia pos-
Remuneracio da administragdo (nota 25a) 2.856 3433 4557 6.582 dos estoques, dgduzido de todos os custos e_stimados para conclusdo e sui uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento
Participacio d d | atificacs 21.980 23.034 29216 29.426 custos necessdrios para realizar a venda. As importa¢des em andamen- passado, e é provdvel que um recurso econdmico seja requerido para
articipagdo dos empregados nos lucros e gratificagdes R RIS - N to sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importagdo. saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as
Plano de aposentadoria e pensido 8.132 7.118 8.287 7.279 Os ativos bioldgicos quando transferidos para o estoque estdo regis- melhores estimativas da administragdo e de seus assessores legais
254337 233337 337.194 298.026 trados ao valor justo. quanto aos riscos envolvidos.
. . - O custo dos estoques inclui gastos incorridos na sua aquisigdo e trans-
Tributos porte. No caso de estoques acabados e estoques em elaboragdo, o custo i. Plano de pensdo e de beneficios po: iprego a funciondrios
Federais 87364 147 425 148.108 183.063 inc}lg as despesas gerais de fabricag@o, baseadas na capacidade nor- AIComganhia,juntamente cfom suas ponthladasl, égatrotcina}iqradde
e mal de operagdo. planos de penséo para seus funciondrios. Os custos de patrocinio dos
Imp. renda e cont. social diferidos (77.526) 89.751 (47.798) 99.548 planos e eventuais déficits (superdvits) sdo contabilizados de acordo
Demais impostos 164.890 57.674 195.906 83515 d. Investimentos com o pr?nunciamento ﬁdo CPC n°d33.
. Para os planos de beneficio definido em que a Companhia tem a res-
Eslac-iu-zus. 71.674 8467 94.061 20.759 o Em empresas controladas e controlada em conjunto ponsabilidade ou possui algum tipo de risco, sdo obtidos periodica-
Municipais 13.254 12.558 15213 12.904 Os investimentos em empresas controladas e controlada em con- mente cdlculos atuariais das responsabilidades determinadas de acor-
172.292 168.450 257382 216.726 junto estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. Os do com o Método de Unidade de Crédito Projetada - Projected Unit
. . 4gios ou desdgios apurados pela Companhia ou por suas controladas Credit Method, a fim de estimar as suas responsabilidades pelo paga-
Financiadores na aquisi¢do desses investimentos foram amortizados até 2008 con- mento das referidas prestagdes. O passivo reconhecido no balango pa-
Juros e variagdes cambiais passivas 371.865 112.899 384.924 124767 siderandq o prazo definido de acordo com os fundamentos que Ihes trimonja] com relagﬁogq planp de beneficio definido é o valor presente
E f . italizad 11.880 11.880 deram origem, conforme permitido pelo CPC 13. da obrigacdo de beneficio definido na data de balan¢o, menos o valor
ncargos financeiros capitalizados h - B - Para fins de consolidagdo e cédlculo de resultado de equivaléncia pa- justo dos ativos do plano, com os ajustes de custos de servigos passa-
Arrendamentos e aluguéis 7.349 6.331 13.870 7.081 trimonial, as demonstragdes financeiras das controladas localizadas dos ndo reconhecidos. Os ganhos e perdas atuariais sdo apontados e
391.094 119.230 410.674 131.848 no exterior foram ajustadas para eliminar os efeitos das diferencas controlados pelo método do corredor, método esse que somente afeta-
o : - : existentes entre as préticas contdbeis adotadas no Brasil e as prati- rd o resultado do periodo se ultrapassar os limites de 10% do montante
Acionistas cas adotadas nos seus paises de origem. de ativos ou passivos, dos dois 0 maior, e do montante ultrapassado,
Juros sobre o capital proprio e dividendos R 48023 R 48023 a parcela do diferido dividido pelo nimero de participantes ativos do
. L  Outros investimentos permanentes plano. Os custos de servicos passados que surgem com alteracdes de
Lucros retidos (Prejuizos) (163.947) 261.576 (163.947) 264478 Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de planos sdo lancados imediatamente no resultado, quando surgem.
(163.947) 309.599 (163.947) 312.501 aquisi¢do e deduzidos de provisdo para perdas, quando aplicdvel. O valor presente da obrigagdo de beneficio definido é determinado
mediante o desconto das saidas futuras estimadas de caixa, usando
653.776 830.616 841.303 959.101 e. Imobilizado taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as quais
- - Registrado ao custo de aquisi¢do, formagdo ou construgdo, deduzido sao denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e que
As notas explicativas da Administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. de depreciagio e perda por redugdo ao valor recuperdvel acumulado. tenham prazos de vencimento proximos daqueles da respectiva obri-
A sociedade optou pelo custo atribuido em 2010 (ver nota explicativa gacdo do plano de pensido.
X ~ n° 10). A depreciagdo ¢ reconhecida com base na vida ttil estimada de Com relagdo aos planos de contribuigdo definida, a Companhia ndo
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMO_NSTRACOES FINANCEIRAS cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o tem obrigagdo adicional apés a contribuicdo ser feita.
Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado) seu valor residual ap6s sua vida ttil seja integralmente baixado (ex-

1. CONTEXTO OPERACIONAL E ASPECTOS SOCIETARIOS

A Aperam Inox América do Sul S.A. (“Companhia”) é uma socieda-
de andnima de capital fechado, integralmente controlada pelo Grupo
Aperam, que tem como objeto social a transformacdo e comercializa-
¢do de produtos metalirgicos especiais, a exploracao agroindustrial e
a prestagdo de servigos técnicos ligados ao seu campo de atividades.
A Companhia exerce suas principais atividades por meio da usina lo-
calizada em Timéteo - MG e de participacdes em outras empresas que
possuem atividades relacionadas com seu objeto social.

Cisao do segmento Inox do Grupo ArcelorMittal

O Grupo ArcelorMittal aprovou em 25 de janeiro de 2011 a cisdo do
segmento de acos especiais (inoxiddveis e siliciosos), formando um novo
grupo denominado APERAM, com o objetivo de destacar o segmento.
A composi¢do aciondria, no momento da cisdo, manteve-se na mesma
proporcdo do Grupo ArcelorMittal. Como resultado desta reestruturacao
houve a segregacdo das operacdes de reflorestamento (ArcelorMittal
BioEnergia Ltda.) entre os dois grupos (vide nota explicativa n°8).

Aperam Inox América do Sul S.A. é a nova denominacio da
ArcelorMittal Inox Brasil S.A.

Em 31 de dezembro de 2011, as principais participagdes societdrias e
suas respectivas dreas de atuacdo sao:

e Aperam Inox Servigos Brasil Ltda. (anteriormente denominada
ArcelorMittal Inox Brasil Servicos Ltda.) - distribui¢do e benefi-
ciamento de aco para terceiros e posterior venda aos consumidores
finais, bem como a participacdo no capital de outras empresas,
como segue:

* ArcelorMittal Bioenergia Ltda. (anteriormente denominada
ArcelorMittal Jequitinhonha Ltda.) - reflorestamento e producao
de carvao vegetal (nota explicativa n°® 8c);

*Acesita Argentina S.A. - representacdo comercial na Argentina;

eAperam Inox Tubos Brasil Ltda. (anteriormente denominada
ArcelorMittal Inox Brasil Tubos Ltda.) - prestacdo de servigos
de corte e acabamento de produtos metalirgicos em geral e pro-
ducgdo e comercializagdo de tubos de aco com costura e ligas
especiais;

ceto para terrenos e constru¢des em andamento). A vida util estimada,
os valores residuais e os métodos de depreciacdo sdo revisados anu-
almente. A depreciagdo do imobilizado € registrada, principalmente,
como custo de produgio.

Os gastos com a reposi¢do de componentes de itens do imobilizado
que sdo registrados separadamente, inclusive decorrentes de grandes
reformas, sdo contabilizados no ativo imobilizado. Outros gastos sdo
capitalizados apenas quando hda um aumento nos beneficios econdomi-
cos desse item. Qualquer outro tipo de gasto ¢ reconhecido no resulta-
do como custo ou despesa.

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢ao, cons-
trugéio ou produgdo de ativos qualificdveis, os quais levam, necessa-
riamente, um periodo de tempo substancial para ficarem prontos para
uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais ativos
até a data em que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

[f. Ativos biologicos
A Sociedade reconhece seus ativos biolGgicos ao valor justo, seguindo
as seguintes premissas:

* As florestas de eucaliptos até o sexto ano de plantio sdo mantidas

J- Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social, do exercicio corrente e
diferido, sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acrescidas
do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$ 240
mil anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para
contribuigéio social. Adicionalmente consideram a compensagio de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social limitada a 30%
do lucro real.

Os ativos fiscais diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa
da contribuigdo social e diferengas tempordrias levam em considera-
¢do o histérico de rentabilidade e a expectativa de gera¢do de lucros
tributdveis futuros fundamentados em estudo técnico de viabilidade.
A Companhia e suas controladas brasileiras optaram pelo Regime Tribu-
tario de Transi¢do (“RTT”) conforme estabelecido pela Lei 11.941/09.

k. Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros incluem aplicagdes financeiras, investimen-
tos em instrumentos de divida e patrimdnio, contas a receber e outros
recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e financiamen-
tos, assim como contas a pagar e outras dividas.
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0
pelo valor justo atra
diretamente atribuive:
instrumentos financeiro:
abaixo apresentadas:
Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis ativos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis e que nao sdo cotados em um mer-
cado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive contas a receber
de clientes e outras) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
redugdo do valor recuperével.

A receita de juros ¢ reconhecida através da aplica¢do da taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento
dos juros seria imaterial.

O método de juros efetivos ¢ utilizado para calcular o custo amortizado
de um ativo (passivo) financeiro e alocar suas respectivas receitas (des-
pesas) de juros pelo respectivo perfodo. A taxa de juros efetiva ¢é a taxa
que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados (inclu-
sive honordrios e pontos pagos ou recebidos que constituem parte in-
tegrante da taxa de juros efetiva, custos da transag@o e outros prémios
ou descontos) ao longo da vida estimada do ativo (passivo) financeiro
ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento
inicial do valor contabil liquido.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os investimentos da Companhia em instrumentos de patrimonio sao
classificados como disponiveis para venda (ver nota explicativa n® 23).
Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo avaliadas pelo valor
justo na extensdo aplicdvel e as suas flutuagdes, exceto redugdes em
seu valor recuperdvel, sdo reconhecidas diretamente no patrimonio
liquido, liquidos dos efeitos tributdrios. Quando um investimento é
baixado/alienado, o ganho ou perda acumulada no patriménio liquido
¢ transferido para o resultado.

Ativos financeiros ao valor justo através do resultado

Um instrumento ¢é classificado pelo valor jus

se for mantido para negociago, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo designados pelo
valor justo através do resultado se a Companhia gerencia esses investi-
mentos e toma decisoes de compra e venda com base em seu valor j
de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risct
documentado pela Companhia. Apés reconhecimento inicial, custos de
transagdo atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando incorridos.
Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado sao medidos
pelo valor justo, e suas flutuagdes sdo reconhecidas no resultado.
Passivo financeiro ao custo amortizado

Passivo financeiro ao custo amortizado (incluindo financiamentos)
¢ mensurado pelo valor de custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos para prote-
os relativos a moedas estrangeiras e de taxa de juros (ver nota
lVd n°® 23 c.)

, para instrumentos que nao sejam reconhecidos
s de resultado, quaisquer custos de transagao
Posteriormente ao reconhecimento inicial, os
sdo classificados e mensurados nas categorias

(; sdo re(.onhec.ldns no re\ultddo qudndo
incorridos. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os derivativos
sao mensurados pelo valor justo e as alterages sdo contabilizadas no
resultado.

Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou
transfere o ativo, e substancialmente todos o: e beneficios da
propriedade para outra empresa. Se a Companhia ndo transferir nem
retiver substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade
do ativo financeiro, mas continuar a controlar o ativo transferido, a
Companhia reconhece a participagdo retida e o respectivo passivo nos
valores que terd de pagar. Se retiver substancialmente todos os riscos
e beneficios do ativo da propriedade do ativo financeiro transferido, a
Companhia continua reconhecendo esse ativo, além de um empréstimo
garantido pela receita recebida.

L. Arrendamento mercantil

Os arrendamentos sdo classificados como financeiros sempre que os
termos do contrato de arrendamento transferirem substancialmente to-
dos os riscos e beneficios da propriedade do bem para o arrendatério.
Todos os outros arrendamentos sao classificados como operacional.
Arrendamento financeiro

Determinados contratos de arrendamento mercantil transferem ao ar-
rendatdrio os riscos e benefu.ms inerentes a propriedade de um ativo.
Esses contrat a0 acterizados como contratos de arrendamento
financeiro e os ativos s@o reconhecidos pelo valor justo ou pelo va-
lor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens
reconhecidos como ativos sdo depreciados em conformidade com os
prazos estabelecidos nos respectivos contratos de arrendamento. Os
encargos financeiros relativos aos contratos de arrendamento financei-
ro sdo apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com
base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.
Arrendamento operacional

Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional
sao reconhecidos como despesas no demonstrativo de resultados em
bases lineares pelo prazo do contrato de arrendamento.

m.Tr em moeda estrangeira e moeda funcional

A moeda funcional da controladora e de sua controlada Aperam Inox
Servigos Brasil Ltda. ¢ o Real. As representagdes comerciais no ex-
terior, Acesita International Limited e Acesita Holding BV, possuem
moeda funcional Délar e Euro, respectivamente. Na elabors S
demonstragdes financeiras de cada empresa do Grupo, as transagdes
em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda
funcional de cada empresa, sao registradas de acordo com as taxas de
cambio vigentes na data de cada transag@o. No final de cada periodo de
relatério, os itens monetdrios em moeda estrangeira sdo reconvertidos
pelas taxas vigentes no fim do exercicio. Os itens ndo monetarios re-
gistrados pelo valor justo apurado em moeda estrangeira sdo reconver-
tidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi determinado.
Os itens ndo monetdrios que sao mensurados pelo custo histérico em
uma moeda estrangeira devem ser convertidos, utilizando a taxa vigen-
te da data da transagdo.

As variagbes cambiais sobre itens monetdrios sdo reconhecidas no re-
sultado no penodo em que ocorrerem. Para fins de apresentagdo das
i i vos das opera-
¢oes do Grupo no exterior sao convemd para reais, utilizando as taxas
de cambio vigentes no fim do exercicio. Os resultados convertidos
pelas mxds de Ldmbl() medms do perlodo amenos que as taxas de cam-

de Ldmbm dd data dd tra
cambiais resultantes d se houver, c|

resultados abrangentes as no patriménio liquido, sendo atri-
buidas as participagoes ndo controladoras conforme apropriado.

sdo ullllde 5 as ldxd‘

n. Apuragao do resultado

O resultado ¢ apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios.
A receita de venda de produtos ¢é reconhecida no resultado qu.mdo
todos os riscos e beneficios significativos inerentes ao pmduto S80
transferidos para o comprador. A receita de servigos prestados ¢é reco-
nhecida no resultado em fung@o de sua realizagdo. Uma receita ndo é
reconhecida se hd uma incerteza s cativa na sua realizago.

As dedugoes de vendas incluem os impostos incidentes sobre o fatu-
ramento (i.e. ICMS, IPI, PIS, COFINS ¢ ISS) e custos de distribuigao
relacionados com o transporte.

o. Estimativas contdbeis

A elaboragio de demonstragdes financeiras de acordo com a legisla-
¢do societdria brasileira ¢ CPC’s requer que a Administragdo use de
Jjulgamento na determinag@o e registro de estimativas contdbeis. Os
principais itens de balango sujeitos a essas estimativas incluem o valor

recuperavel do ativo imobilizado e intangivel, provisdo para devedores
duvidosos, valor de mercado dos estoques, valor de recuperagao do
imposto de renda diferido ativo, provisdo para contingén
mentos financeiros derivativos, e ativos e passivos atua
dag@o das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao
proc de sua determinagdo. A Companhia revisa as estimativas e as
premissas pelo menos anualmente.

p. Pagamento baseado em acées

O valor justo das op¢oes concedidas, determinado na data da outorga, é
registrado pelo método linear como despesa no resultado do exerc
durante o prazo no qual o direito é adquirido, com base em estimat
do Grupo sobre quais op¢des concedidas serdo eventualmente adquiri-
das, com correspondente aumento do patrimonio.

q. D agdo do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada
pela Companhia e sua distribui¢ao durante determinado periodo e é
apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislagio so-
cietdria brasileira, como parte de suas demonstragoes financeiras indi-
viduais e como informagao suplementar as demonstragoes financeiras
consolidadas, pois nao ¢ uma demonstragio prevista e nem obrigatéria
pelas normas do IASB.

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros
contdbeis que servem de base de preparagdo das demonstragdes finan-
ceiras e seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 — Demonstragio
do Valor Adicionado.

r. Adogao das normas inter is de relatorio fi
novas e revisadas

iro (IFRSs)

Novas normas contdbeis do IASB e interpretagdes do IFRIC foram

S poll’ticas contébeis; porém, nio impactarum o desempenho
ou a situagdo financeira do Grupo.
IFRS 3 - Combinagées de Negocios
As opgdes de mensuragdo disponiveis para participagdo minoritdria
(NCI) receberam emendas. Somente os itens de NCI que constituem
100% de participagdo corrente que outorgam ao acionista uma parcela
proporcional dos ativos liquidos da entidade no caso de dissolugdo da
sociedade deverdo ser mensurados por seu valor justo ou pela parce-
la proporcional dos instrumentos de participagao dos ativos liquidos
identificdveis da adquirida. Todos os outros itens devem ser mensura-
dos pelo seu valor justo na data de aqu:
As emendas ao IFRS 3 entraram em vigor para os periodos anuais
ando em ou ap6s 1° de julho de 2011. Porém, o Grupo adotou
essas emendas a partir de 1° de janeiro de 2011 e modificou sua poli-
tica Lontdbll ndo havendo impacto nestas demonstrdgoe\ financeiras.
IFRS 7 - Instr Fii iros — Di
O objetivo desta emenda é simplificar a divulgagdo apresentada, atra-
vés da redugdo no volume de divulgagdes no que se refere a garantias
recebidas e melhoria nas divulgagoes, através da exigéncia de divulga-
¢do de informagdes qualitativas a fim de colocar as mformdgoes quan-
tativas em perspectiva. O Grupo reflete as requisi¢des de divulgagio
sadas na nota expln.dtlva n°23.
IAS 1 - Apr das agoes fi as
Esta emenda esclarece que a entidade pode apresentar andlise de cada
item de outros resultados abrangentes nas demonslmgoes de mutagoes
no patrimoénio liquido ou nas notas explicativas, o que no ¢ aplicdvel
no Brasil. O Grupo apresenta tal andlise nas demonstragoes de muta-
¢oes no patrimonio liquido.

s. Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro
de 2011
Listamos a seguir as normas emitidas pelo IASB, que ainda ndo haviam
entrado em vigor até a data de emissao das demonstragdes financeiras
do Grupo. Esta listagem de normas e interpretagdes emitidas contempla
aquelas que o Grupo de forma razodvel espera que produzam impacto
nas divulgacdes, situacdo financeira ou desempenho, tendo em vista o
comprometimento do CPC com a convergéncia entre as normas brasi-
leiras de contabilidade e as normas internacionais. O Grupo pretende
adotar tais normas quando as mesmas entrarem em vigor.
IAS 19 - Beneficios aos empregados (Emenda)
O IASB emitiu vérias emendas ao IAS 19. Tais emendas englobam
desde alteragdes fundamentais, como a remogdo do mecanismo do
corredor e o conceito de retornos esperados sobre ativos do plano, até
simples esclarecimentos sobre valonzdgoes e desvaloriz: s e refor-
mulagdo. Atualmente a Administragdo ndo espera que estas alteragoes
gerem impacto nas demonstragoes financeiras, tendo em vista que os
planos ndo apresentam déficits atuariais. Esta emenda entrard em vigor
para os periodos dnudls iniciando em ou apés 1° de janeiro de 2013.
IAS 27 - D agoes fi a lidadas e individuais (re-
visado em 2011)
Como consequéncia dos recentes IFRS 10 e IFRS 12, 0 que permanece
no IAS 27 restringe-se a contabilizagio de subsididrias, enudddes de
controle conjunto, e associadas em demonstra s financ S
parado. Esta emenda entra em vigor para periodos anuais lnl(.ldnd() em
ou a pdr[ll‘ de 1°dej |dnelm de 2013.

'FRS 7 - Instr 0s: divulgacies -
ga;oes relacionadas a baixas
Esta emenda exige divulgago adicional sobre ativos financeiros que
foram transferidos, porém ndo baixados, a fim de possibilitar que o
usudrio das demonstragdes financeiras do Grupo compreenda a relagio
com aqueles ativos que ndo foram baixados e seus passivos a
dos. Além disso, a emenda exige divulgagdes quanto ao envolvimento
continuado nos ativos financeiros baixados para permitir que o us
avalie a natureza do envolvimento continuado da entidade nesses ati-
vos baixados, assim como os riscos associados.
Esta emenda entrou em vigor para os periodos anuais i
a partir de 1° de julho de 2011, e, no Brasil, somente ap6:
do CPC. A emenda em questdo afeta apenas as divulgagdes e nao tem
impacto sobre o desempenho ou a situagdo financeira do Grupo.
IFRS 9 - Instrumentos financeiros — classtﬁcag‘ao e mensurac@o
O IFRS 9 na forma como foi emitido reflete a pnmelrd fas do trabalho
do TASB na substitui¢do do IAS 39 e refere-se a cla:
suracdo dos ativos e passivos financeiros conforme es
39. A norma entrard em vigor para os periodos anuais iniciando em
ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Em fases subseqiientes, o IASB
examinard contabilidade de cobertura e perda no valor recuperdvel de
ativos financeiros. Esse projeto deverd ser encerrado no final de 2011
ou no primeiro semestre de 2012. Adogido dd primeira fase do IFRS 9
terd efeito sobre a il
Grupo, mas poten 3
mensuragdo de passivos financeiros. O Grupo ird qudntlﬁc.dr o efeito
dessa emendd em c.on|unt0 com as outras fdses
IFRS 10 - agoes
O IFRS 10 subsmul as partes do IAS 27 Demonstmgoes Financeiras
Consolidadas e Individuais que se referem ao tratamento contdbil das
demonstragoes financeiras consolidadas. Inclui também os pontos le-
vantados no SIC-12 Consolidagdo — Entidades para Fins Especiais —
Envolvimento com Outras Entidades.
O IFRS 10 estabelece um tinico modelo de conso]iddgﬁo baseado em
controle que se aplica a todas as entidades, inclusive as entidades para
fins espec s alteragdes introduzidas pelo IFRS 10 irdo exigir que
a Adminis exer¢a importante julgamento na determmdgdo de
quais entidades sdo controladas e, portanto, necessitam ser consolida-
das pela controladora, em comparagao com as exigéncias estabelecidas
pelo IAS 27. Esta norma entrard em vigor para os periodos anuais ini-
ciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013.
IFRS 11 - Acordos conjuntos
Esta emenda entrard em vigor para os perfodos anuais iniciando em ou
a partir de 1° de janeiro de 2013.
IFRS 13 - Mensuragdao de valor justo
Esta emenda entrard em vigor para os periodos anuais iniciando em ou
a partir de 1° de janeiro de 2013.

nas divul-

3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As seguintes controladas diretas e indiretas integram as demonstra-
¢oes anuais consolidadas:

Participacio %

o 2010
Aperam Inox América do Sul S.A. e controladas:

Aperam Inox Servigos Brasil Ltda. 100,00 100,00
Acesita Argentina S.A. 100,00 100,00
ArcelorMittal BioEnergia Ltda. 100,00 36,50
Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. 100,00 100,00

Acesita International Ltd. 100,00 100,00

Acesita Holding BV 100,00 100,00

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, o Grupo ArcelorMittal
aprovou a cisdo do segmento de acos especiais (APERAM) do Grupo
ArcelorMittal. Como resultado desta reestruturacao houve a segrega-
¢do das operacdes de reflorestamento entre os dois grupos (ver nota
explicativa n® 8).

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Caixa e equivalente
de caixa
.Caixa e depdsitos
a vista
.. Reais 41 2.889 2.220 6.379
41 2.889 2.220 6.379
.Aplicacdes
financeiras (i)
.Reais 86.995 37.306 86.995 39435
.Délar 3434 6.995 7.924 43.235
90.429 44.301 94.919 82.670
Total de caixa e equi- g0 470 47,190  97.139  89.049

valentes de caixa

(i) Basicamente depdsitos a prazo e operagées compromissadas, to-
dos com liquidez imediata e insignificante risco de perda de valor
quando da realizagdo.

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Taxa média de remu-
neracio das aplicacdes
financeiras
.Reais 9,20 9.80 9,20 9.80
..Délar 0,15 0,16 0,15 0,16
5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Mercado interno
Empresas do grupo 194.443 135461 2.100 6.724
Terceiros 69.410 107.375 134.647 _ 167.660
Subtotal mercado
interno 263853 242836 136.747  174.384
Mercado externo
Empresas do grupo 59418  103.584  66.675  103.584
Terceiros 48.220 14290  46.584 15.212
Subtotal mercado
externo 107.638 117.874  113.259  118.796
. Provisao para
devedores duvidosos  (1.660) (1.906) (6.150) (8.566)
Total 369.831 _ 358.804 _243.856 _ 284.614

As operacdes de cessdo de créditos de recebiveis de clientes totaliza-
ram o montante de R$ 434.532 em contratagdes no ano de 2011. Todas
as operagdes foram realizadas sem coobrigacdo da empresa.

para créditos de liquidagdo duvidosa inclui contas a rece-
ber de clientes que apresentam individualmente problemas de recupe-
ragdo e estdo sob cobranga judicial. A redugdo ao valor recuperavel
reconhecida corresponde a diferenga entre o valor contdbil dessas
contas a receber e o valor presente da receita esperada da liquidagao.
A Companhia constitui a provisio para devedores duvidosos de Ter-
ceiros - Mercado Interno, de titulos vencidos a mais de 180 dias, con-
siderando a situag@o de risco da carteira e os respectivos instrumentos
de garantias envolvidos.

A composigao de contas a receber de clientes por vencimento € a seguinte:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Até 30 dias 40547 39968 50460  40.012
31 a 90 dias 56.864 79291 67042  78.667
91 a 180 dias 36967  11.670 43918 224
Acima de 180 dias 20.662 7366  30.142 9.608
A vencer 216451 222415 58444 164.669
Provisdo para devedores
duvidosos (1.660) _(1.906) _(6.150) _(8.566)
Total da carteira 369.831 358.804 243.856 284.614

A movimentagdo de provisdo para devedores duvidosos estd demonstrada
abaixo:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Saldo inicial (1.906) (13.300)  (8.566) (23.099)
Provisdes do periodo (14) (56) (207) (387)
Reversoes de créditos 260 11.450 2.623 14.920
Saldo final (1.660) 1.906) 6.150) _ (8.566)
6. ESTOQUES
Controladora C lidad!
2011 2010 2011 2010
. Produtos acabados ~ 112.510  136.960 182917  202.821
- Produtos em 172763 183934 234058 203349
elaboracao
. Matérias-primas
e materiais de 138.034 190924 155582  213.342
consumo
. Pecas de manu-
tengdo e materiais 68.320 63.968 70.319 65.233
diversos
- Importagoes em 7.304 9839 10697  11.100
andamento
. Adiantamento de
fornecedores 52017 2.259 4.039 3.405
. (-) Provisdo para
perdas (16.012)  (16.327) (18.965)  (17.621)
Total

534936 _ 571557 _638.647 _ 681.629

Estoques de produtos acabados, no montante aproximado de R$ 53.103
(R$ 53.548 em 2010), foram dados em garantia de processos adminis-
trativos e judiciais que encontram-se em curso.

Em 2011, a Companhia e suas controladas contabilizaram diretamen-
te no resultado do exercicio, na rubrica custos dos produtos vendi-
dos, o custo de ociosidade da sua capacidade produtiva, no valor de
R$ 2.466 na controladora e no consolidado. Em 2010, a Companhia e
suas controladas ndo tiveram ociosidade da sua capacidade.

A Administragdo espera que os estoques sejam recuperados em um
periodo inferior a 12 meses.

O saldo contdbil do estoque estd apresentado pelo seu montante des-
contado a valor presente, o qual foi determinado considerando uma
taxa média de juros de 0,2% ao més (1,01% em 2010), tendo como
contrapartida um débito na rubrica “Fornecedores”. A contabilizacdo
do ajuste a valor presente sobre este ativo foi efetuado em conformida-
de com o Pronunciamento Técnico CPC 12 - Ajuste a valor presente.

7. TRIBUTOS A RECUPERAR

. Imposto de renda e contribuicdo social

. Imposto s/ Circulagio de Mercadorias e Servigos - ICMS
. Imposto s/ Produtos Industrializados - IPI

. Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF

. Programa de Integrag@o Social - PIS

. Contribui¢do Financ. Seg. Social - COFINS

. Outros

Total

. Circulante
. Nao circulante

Total

8.INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS

a. Informagaées sobre as empresas controladas diretas

Quantidade de % de participacio

acoes/quotas Capital
possuidas votante

Aperam Inox Servigos Brasil Ltda.
31/12/2011 238.141.174 100,00
31/12/2010 238.141.174 100,00
Acesita International Ltd.
31/12/2011 29.370.000 100,00
31/12/2010 29.370.000 100,00
Acesita Holding BV
31/12/2011 1.500.000 100,00
31/12/2010 1.500.000 100,00

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
230 3.602 3.005 5.185
12.993 14.607 25612 26.784
1.980 2.200 12.725 12.571
3.208 423 7.200 2611
3.127 18.022 5462 19.292
35.310 79.249 39.209 83.532
- - 2 297
56.848 118.103 93215 150.272
45.940 106.187 76.159 135.406
10.908 11.916 17.056 14.866
56.848 118.103 93.215 150.272
Lucro liquido
Capital Total dos Total dos Patriménio (prejuizo)
total ativos passivos liquido do exercicio
100,00 552.428 191.561 360.867 (17.315)
100,00 521.592 140.173 381419 16.680
100,00 30688 33424 (2.736) (618)
100,00 26.928 28.743 (1.815) (923)
100,00 39.533 191 39.342 (272)
100,00 36.246 - 36.246 3.719
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b. M, do dos i das empresas controladas diretas As operacdes de mituo com controladas sdo atribuidas taxas e prazos individualmente pactuados, de libor + 3% a.a., além de variacdo cambial,
Equivalénci e as vendas realizadas sdo efetuadas a precos compativeis aqueles praticados com clientes ndo vinculados, levando-se em consideracdo o volume
quivaléncia e demais aspectos comerciais.
Ajuste Ganho em funcio
traducdo de mudanca % de Lucro nio a. Garantias
31/12/10  _moedas participacio Resultado _ realizado _ Reclassificacdo (*) _31/12/11 A Companhia ndo prestou garantias as suas controladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e em 2010.
Aperam Inox Servicos Brasil Ltda. 376 488 7 5433 (17.315) (3.746) - 360.867 10. IMOBILIZADO
Acesita International Ltd. - (302) - (618) - 920 -
. : _ _ _ Edifi-
Acesita Holding BV 36.246 3.367 (272) 39.341 Controladora cagiies Instalagses  Outros (Mé-
412734 3072 5433 18.205 3746 920 400.208 indust. e e equi veis, veiculos ~ Terre-  Imobilizacio Adianto. Impair-
e £ { I8 administ.  _industri: o etc. nos Andamento _Fornec. ment Total
(*) Em 2011, a Companhia possui provisdo para insuficiéncia patrimonial na Acesita International no valor de R$ 2.736 (R$ 1.815 em 2010), Custo
registrada em “outras contas a pagar”. Total do Custo em
31/12/2010 328.926 1.855.767 75.542 6.524 115.997 8.296 - 2.391.052
c. Aperam Inox Servicos Brasil Ltda. - - -
Em 1° de outubro de 2010, a empresa Aperam Inox Servicos Brasil Ltda. aumentou o capital da ArcelorMittal BioEnergia Ltda., em R$ 21.035 . Adicdes - 660 - - 78.895 - - 79.555
e como resultado dessa operagdo, sua participacdo foi alterada para 36,5%, gerando um ganho de R$ 539, reconhecido em outros resultados Baixas (527) ~ ®) ~ ~ ~ ~ (535)
abrangentes, no grupo de ajuste de avaliagdo patrimonial. Em 1° de julho de 2011, o aumento de capital gerou um ganho de R$ 5.433, que foi CoEE .
subsequentemente distribuido ao acionista. . Transferéncias 21.081 17.808 1.525 - (36.670) (7.140) - (3.396)
O Grupo ArcelorMittal aprovou em 25 de janeiro de 2011 a cisdo do segmento de agos especiais (inoxiddveis e siliciosos), formando um novo Total do Custo em
Grupo denominado APERAM, com o objetivo de destacar o segmento. A composicao aciondria, no momento da cisdo, manteve-se na mesma pro- 31/12/2011 349.480 1.874.235 77.059 6.524 158.222 1.156 - 2.466.676
porcao do Grupo ArcelorMittal. Como resultado desta reestruturagio, em 1° de maio de 2011, a empresa ArcelorMittal BioEnergia Ltda. transferiu -
ativos e passivos correspondentes as operacdes de acos longos a ArcelorMittal BioFlorestas Ltda. O saldo transferido estd demonstrado abaixo: Depr lad
Total da depreciacdo em
Bal | Bal | 31/12/2010 (234.873) (956.864) (51.360) - - - _(7.781) _ (1.250.878)
alango patrimonial . alango patrimonial - - -
antes da transferéncia ¥ arte transferida apos transferéncia . Adigdes (10.101) (81.943) (5.555) - - - (62) (97.661)
Ativo 01/05/11 01/05/11 01/05/11 . Baixas 393 - 4 - - - - 397
Circulante 130.404 (55.840) 74.564 Total da depreciacio em
Nio circulante 31/12/2011 (244.581) 1.038.807) (56.911) - - - 7.843 (1.348.142)
Realizdvel a longo prazo 136.655 (64.057) 72.598 L.
. Liquido em 31/12/2010 94.053 898.903 24.182 6.524 115.997 8296 _ (7.781) 1.140.174
Investimentos 14 4) 10
Imobilizad 368216 85.106, 283.110
mobitizaco. ( ) Liquido em 31/12/2011 104.899 835.428 20148 _ 6524 158222 _ 1156 _ (7.843) _ 1.118.534
Ativo Biol6gico 363.326 (332.192) 31.134 _— = =
Intangivel 170 37) 133
Vida qtil 31/12/2010 15a25 15a25 05al13 5
Total do Ativo 998.785 (537.236) 461.549 idaaiil em asodnos 1y a .2y anos 12 anos
. Vida til em 31/12/2011 15a25anos 15a25anos 05a 13 anos
Passivo
Circulante 166.197 (57.811) 108.386
Nio circulante 191.634 (72.430) 119.204 Edifi- Outros Imobili-
atriménio liqui cacdes Instalacoes (Méveis zacao
Patriménio liquido 640.954 (406.995) 233.959 indust. e e equip. Instalacoes veiculos’ Anda- Adianto. Impair-
Total do Passivo 998.785 (537.236) 461.549 Consolidado administ. _industriais _de Leasing e etc.) Terrenos mento Fornec ment Total
Custo
Em 1° de julho de 2011, a ArcelorMittal Brasil S.A. reduziu o capital da ArcelorMittal BioEnergia Ltda., através da retirada de ativos e passivos, Total do Custo
no valor do investimento da AM Bioflorestas e consequentemente, retirou a participacao na ArcelorMittal BioEnergia Ltda. em 31/12/2010 ___363.059 1.970.670 18.522 93.180 23.934 _137.462 8.344 - _2615.171
A partir desta data, a Aperam Inox América do Sul S.A. passou a deter 100% do controle da ArcelorMittal BioEnergia Ltda., fruto da retirada do
investimento supra citado. . Adigdes - 665 - - - 110698 3112 - 114475
9. PARTES RELACIONADAS . Baixas (527) (7.946) - (2.235) - - - - (10.708)
Os saldos e operacdes mais relevantes com as partes relacionadas em 31 de dezembro de 2011 e 2010, estdo assim resumidos: . Baixas (De-
merger) (1.371) 1.960 - 17.463 (83) 8.622 476 - 27.067
Controladora Saldos Transacdes - Ajuste de
tradug@o 1.324 13 - - 141 - - - 1.478
Ativo Ativo ndo Passivo  Passivo ndo Compras  Outras rec. . Transferéncias 22.400 22.821 - 5714 - (55.056) (7.140) - (11.261)
circulante _circulante _circulante _circulante _Vendas _efetuadas _(despesas) Total do Custo
Acesita Holding B.V. _ _ 35042 _ _ _ (2.909) em 31/12/2011 384.885 1.988.183 18.522 _ 114.122 23992 _201.726 4.792 - _2.736.222
Acesita Imports & Exports LDA - - - - 53.092 - - Depreciacoes
Aperam Stainless Services & Solutions Canada 1.572 - - - 4219 - - lad
Aperam Stainless Services & Solutions USA 13.794 - - - 71063 - - dT‘e’;‘;'eg; o em
Aperam Stainless Services & Solutions Italy 2.606 - - - 11405 - - 31/12/2010 (245.015) _ (1.012.790) (5.796) _(64.893) - - - _(10.054) _(1338548)
Aperam Stainless France - - - - 53 - 1.383 L
Aperam Stainless Services & Solutions Germany 2210 - 6 - 13.223 - - AAdllgoes (11.661) 01.714) (1.454) (8.587) - - - (62)  (113478)
Aperam Stainless Services & Solutions Poland - - - - 653 - - : gafxas D 393 2878 - 2227 - - - - 5498
N . . . R _ _ _ . Baixas (De-
ArcelorMittal Bloljlnergla L.tdaA 51.710 10.521 118.754 mmerger) @701 1931 = (10053) R ~ ~ R (14.685)
Aperam Inox Servigos Brasil Ltda. 113.437 - 15.836 - 191915 20.799 - Ajuste de
Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. 79.188 - 1.247 - 122230 3.077 - tradugdo (155) (19) - - - - - (286) (460)
Acesita International Ltd. - 33.447 - 3735 - - (72) . Transferéncias - - - 674 - - - - 674
Aperam Stainless Services & Solutions Iberica - - - - 1.392 - - Total da
Aperam Stainless Services & Solutions International - - 1.653 - - - (4.421) depreciacio em
ArcelorMittal Stainless Service Andino 4373 R R R 4775 R ~ 31/12/2011 259.139 (1.103.576 (7.250) _(80.632 - - - (10402 1460999
Aperam Stainless Services & Solutions Luxembourg 238 - - - 816 - - Liquido em
Aperam Stainless Services & Solutions Vietnam 11 ~ _ _ 48 ~ _ 31/12/2010 118.044 957.880 12.726 28.287 23934 _137.462 8.344 _(10.054 1.276.623
Aperam Stainless Services & Solutions Changzhou 2.043 - - - 5.556 - - Liquido em
Aperam Stainless Services & Solutions Tubes Uruguay 6.988 _ _ _ 29295 _ _ 31/12/2011 125.746 884.607 11.272 33.490 23992 _201.726 4792 _(10.402 1.275.223
Aperam Stainless Services & Solutions Argentina 25.056 - - - 51.641 - -
Aperam Stainless Services & Solutions Russia 255 - 301 - 1.047 - - Vida itil em 05al3
Aperam Stainless Belgium - Service 170 _ _ _ 169 _ _ 31/12/2010 15a25anos 15a25anos 15 a25 anos anos
Aperam Treasury SCA (Luxembourg) - - 15.870 1.457 472 - - (103.522) Vida qtil em 05a13
ArcelorMittal San Isidro S.A. - - 322 - - - (996) 31/12/2011 15a25anos  15a25anos 15 a25 anos anos
Aperam S.A. 9918 - 20.010 - - - (9.211)
ArcelorMittal Group 12.296 8.734 38.892 9918  129.447 45.208 (9.047) P I oo .
a.Eq das vidas iiteis e custo atribuido . 11. ATIVO BIOLOGICO
TOTAL 31/12/2011 325.965 42181 139700 1471125 692419  187.838  (128.795) Em 2010, a Companhia revisou as vidas titeis das instalagdes, mdqui-
nas e equipamentos, retroativamente a aquisi¢ao dos bens, conforme
TOTAL 31/12/2010 235416 28.733 32410 1.291.298 _764.233 160.928 129.846 orientacio do ICPC 10. Em 2011, a Companhia revisou a vida itil e . Reserva Valor
concluiu ndo ser necessdria a alteragio na mesma. Em 2010 a Com- Consolidado _Florestal _ Justo _ Total
Consolidado Saldos Transacdes panhia adotou o custo atribuido, retroativamente a 2009. O efeito do
custo atribuido em 2010 e 2011 ¢ como segue: Custo
Ativo Ativo ndo Passivo Passivo nio Compras  Outras rec. Saldo em 31/12/2010 236.121 49.061 285.182
circulante _circulante _circulante _ circulante Vendas  _efetuadas despesas . : -
Acesita Imports & Exports LDA - - - - 53.092 - - Controladora Adigdes 29.718 - 297118
Aperam Stainless Services & Solutions Canada 1.572 - - - 4219 - - Custo atribuido  Imposto diferido Baixas (11.469) - (11.469)
Aperam Sla%nless Serv%ces & Solut?ons USA 13.794 - - - 71.063 - - Saldo em 31/12/2010 75565 (24.584) Redugdo de capital 114.044 5500 119553
Aperam Stainless Services & Solutions Italy 2.606 - - - 11.405 - - Realizaci 6512 2014
A Stainless France - - - - 53 - 1.383 | ealizagto 6512 - Ajuste CPC 29 - 39.187 39.187
peram St ! ) e Saldo em 31/12/2011 69.053 (22370) IS : :
Aperam Stainless Services & Solutions Germany 2210 - 6 - 13.223 - - Total do Custo em 31/12/2011 368414 93757 462.171
Aperam Stainless Services & Solutions Poland - - - 653 - - ' z .
Aperam Stainless Services & Solutions Iberica - - - - 1.392 - -
A Stainless E: _ ~ _ _ _ 2.805 _ b. Garantias Depreciacdes acamuladas
p‘eram .a%n e%s. urovpe . . Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia terrenos, edifica- P ¢
ArcelorMittal Stainless Service Andino 4373 - - - 4.775 - - ¢des e equipamentos dados em garantia principalmente para financia- Saldo em 31/12/2010 (86.167) - (86.167)
Aperam Stainless Services & Solutions Luxembourg 238 - - - 816 - - mentos, no montante de R$ 90.274 (R$ 91.396 em 2010).
Aperam Stainless Services & Solutions Vietnam 111 - - - 428 - - .. 3 Adigdes (20431) - (20431
. ainless e lutions Chanazh 2043 c. Imobilizado em andamento - Consolidado .
Aperam Stainless Services & Solutions Changzhou : - - - 5.556 - - O saldo consolidado refere-se principalmente a investimentos em projetos Baixas 11.469 - 11.469
Aperam Stainless Services & Solutions Tubes Uruguay 13.729 - 10.798 - 34.666 - - voltados ao aumento da produtividade, modernizagdo, qualidade, reducio 5 X
Aperam Stainless Services & Solutions Argentina 25574 _ _ _ 51641 _ . de custos e instalagdo de novos sistemas de protegdo ao meio ambiente. Redugao de capital (85.216) - (85216)
Aperam Stainless Serv%ces & Solutions Russia 255 - 301 - 1.047 - - d. Teste de valor recuperdvel Transferéncias (3.267) - (3.267)
Aperam Stainless Belgium - Service 170 - - - 169 - - A Companhia efetuou a andlise de redug@io ao valor recuperdvel de Total da depreciagio em
Aperam Treasury SCA (Luxembourg) - - 15.870 1.457.472 - - (103.522) seu ativo em 31 de dezembro de 2011 e com base em suas andlises 31/12/2011 (183.612) - _(183.612)
A SA 9918 R 20092 R R R ©211) dos fluxos de caixa descontados preparados de acordo com a projecao —— =
peram o . . - or¢amentdria aprovada pela Administracdo concluiu ndo ser necessd- Liquido em 31/12/2010 149.954 49.061 199.015
ArcelorMittal Group 12.296 8.734 38.892 9918 129447 45208 (9.047) :i:i;:;:rs;i\f:ligﬁo de provisdo para ajustar o valor contdbil ao seu valor Liquido em 31/12/2011 184.802 93757  278.559
TOTAL 31/12/2011 88.889 8.734 85.959 1.467.390  383.645 48.013 (120.397) ’
TOTAL 31/12/2010 115314 - 35.456 1.294.616 _423.362 167.135 (130.739) Pigina 4 de 7
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a. Reservas florestais - Consolidado
A drea total de 126 mil hectares ¢ composta de 76 mil hectares de reservas florestais de eucalipto e 50 mil hectares de drea disponivel para reforma.
Estas dreas sdo administradas pela ArcelorMittal BioEnergia Ltda. que executa os servigos de plantio, colheita de madeira e produgio de carvio.

b. Ativos biologicos
Os ativos biologicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de eucalipto para abastecimento de matéria-prima na produgdo
de carvio vegetal. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possufa 23.690 hectares (21.436 hectares em 31 de dezembro de 2010) de florestas
plantadas, prontas para o corte, desconsiderando as dreas de preservagdo permanente e reserva legal que devem ser mantidas para atendimento a
legislagdo ambiental brasileira.

* Premi: para o reconk do valor justo dos ativos biolégicos
Com base no CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola, a Companhia reconhece seus ativos biolégicos a valor justo seguindo as seguintes
premissas em sua apuragio:

(i) Serdo mantidas a custo histérico as florestas de eucalipto até o sexto ano de plantio, em decorréncia do entendimento da Administragdo em
fungdo de recentes vendas de florestas efetuadas pela ArcelorMittal BioEnergia, de que durante esse periodo, o custo histérico dos ativos
bioldgicos se aproxima de seu valor justo, o plano de corte das culturas mantidas pela Companhia é varidvel entre 6 ¢ 7 anos.

(ii) As florestas de eucalipto apds o sexto ano, sdo valorizadas por seu valor justo, o qual reflete o preco de venda do ativo menos os custos neces-
sdrios para colocagdo do produto em condi¢des de venda ou consumo.

(iii) Os pregos dos ativos biolégicos, denominados em R$/metro ciibico sdo obtidos através de pesquisas de pre¢o de mercado.

12. INTANGIVEL

Controladora Consolidado
Aglo de Agio de
Invest Software _Outros Total Investi Software _Outros Total

Custo
Total do Custo em 31/12/2010 1.522.408 113.162 3 _1.635.573 1.594.411 116.823 3 _1.711.237
. Baixas - - - - (5.404) - - (5.404)
. Transferéncias - 3.397 - 3.397 - 8.595 - 8.595
Total do Custo em 31/12/2011 1.522.408 116.559 3 _1.638.970 1.589.007 125418 3 1714428
Amortizacdes acuamuladas
Total da amortizaciio em 31/12/2010 (152.241) _(108.953) 3) _(261.197) (210.496) _ (112.089 3 322.588
. Adigdes - (2.784) - (2.784) - (3.717) - 3.717)
. Baixas - - - - 810 - - 810
. Transferéncias - - - - - 1.627 - 1.627
Total da amortizacio em 31/12/2011 (152.241) _ (111.737) 3) _(263.981) (209.686) _ (114.179) 3) _(323.868)
Liquido em 31/12/2010 1.370.167 4.209 - 1374376 1.383.915 4.734 - 1.388.649
Liquido em 31/12/2011 1.370.167 4.822 - 1374989 1.379.321 11.239 - _1.390.560
Vida qtil em 31/12/2010 Sanos 5 anos Sanos 5 anos
Vida itil em 31/12/2011 Sanos 5 anos Sanos 5 anos

Agio na aquisi¢do de controladas inclui principalmente o 4gio origindrio da incorporagio da Arcelor Agos Especiais Brasil Ltda. por aquisi¢do de
participa¢ao na Aperam Inox América do Sul S.A. em junho de 2008

13. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Mercado interno
- Empresas do Grupo 27.604 10.866 1.744 2.578
- Terceiros 267375 305.565 280.262 321.078
Total mercado interno 294.979 316431 282.006 323.656
Mercado externo
- Empresas do Grupo 629 2473 12.529 4.165
- Terceiros 66.582 59.272 67914 66.957
Total mercado externo 67.211 61.745 80.443 71.122
Total 362.190 378.176 362.449 394.778

A Companhia possui operagdo de forfaiting, buscando melhor gestdo de caixa. Em 31 de dezembro de 2011, o saldo era de R$ 903 (R$ 2.199 em 2010).
14. FINANCIAMENTOS (Consolidado)

Vencimento Encargo financeiro 2011
Final anual médio 2011 Circulante Nio circulante Total 2010
Em Reais
. Capital de giro:
.. Banco do Brasil S.A. 2012 7.37% 30.000 - 30.000 8.000
30.000 - 30.000 8.000
. Investimentos
.. Sistema BNDES 2017 TILP +2,50% 38.267 34838 73.105 114.652
.. Sistema BNDES 2014 IGPM + 4,00% - - - 630
.. Sistema BNDES 2017 4,50% - - - 1.615
.. Itau - Leasing 2013 12,00% 3.226 7.447 10.673 14.108
.. Banco Votorantim S.A. 2019 4.50% 235 1.599 1.834 1.860
.. Banco Votorantim S.A. 2012 8,70% 339 - 339
.. FINEP 2018 4.50% 2914 16.525 19.439 12.961
44.981 60.409 105.390 145.826
Subtotal em Reais 74.981 60.409 135.390 153.826
Em Délares
. Capital de giro:
.. Aperam Treasury 2018 9,09% (*) 15.870 1457472 1473342 1.298.572
..ACC - Bradesco S.A. 2012 1,88% 81.466 - 81.466 -
..ACC - Banco do Brasil S.A. 2012 1,13% 52.064 - 52.064 -
149.400 1457472 1.606.872 1.298.572
. Investimentos:
.. Credit Lyonnais - CALYON 2011 EURIBOR +0,65% - - - 383
.. Banco Bradesco 2015 LIBOR3M + 5,00% 19.497 46.895 66.392 75.839
.. Sistema BNDES 2014  Cesta Moedas +2,30% 3.696 3.986 7.682 10.899
23.193 50.881 74.074 87.121
Subtotal em Délares 172.593 1.508.353  1.680.946 1.385.693
Total 247.574 1.568.762 _1.816.336 _1.539.519
(*) A taxa de juros aplicada até 31/10/2011 foi de 10% a.a., a partir de novembro a mesma foi alterada para 2,0% a.a.
Indexadores de fi
 TILP - Taxa de juros de longo prazo, fixada trimestralmente - 6,00% Parcelas a vencer de longo prazo:
a.a. em 31 de dezembro de 2011 (6,00% a.a. em 31 de dezembro 2013 267.728
de 2010). i, , 2014 301.114
« Libor - Taxa interbancdria de Londres (“London Interbank Offered
Rate”) - Em 31 de dezembro de 2011 a taxa média ponderada da 2015 291.820
Libor sobre os contratos de financiamento da Companhia foi de 2016 282.820
0,31% a.a. (0,38% a.a.em 31 de dezembro de 2010). .
« UMBNDES - Unidade monetdria do Banco Nacional de Desenvol- 2017 em diante 425.280

vimento Econdémico e Social (cesta de moedas) - variagdo positiva
de 12,85% no ano de 2011.
A parcela de longo prazo vencerd como segue:
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Os financiamentos estdo sujeitos a variagdo cambial ou atualizagdo monetdria segundo indices ou taxas oficiais e sdo garantidos parcialmente por

equipamentos (ver nota explicativa 10).

Os financiamentos do ativo imobilizado na Companhia incluem contratos de repasse direto do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES no montante de R$ 180.787 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 127.166 em 31 de dezembro de 2010) e contratos de repasse indireto
do BNDES no montante de R$ 2.173 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 1.859 em 31 de dezembro de 2010).

a. Covenants

A Companhia possui Covenant relativo a atendimento de indice financeiro (ebitda). Em 2011, atendeu a exigéncia relacionada a este “Covenant”.

b. Garantias

Os contratos de repasse direto do BNDES, estdo garantidos por carta de fianga (ver nota explicativa n® 26 b).

15. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Controladora C lidad
2011 2010 2011 2010

Adiantamentos recebidos de clientes 5488 5283 7.597 11.007
Obrigagdes com terceiros (*) 43.482 12.362 47.962 17.045
Credores diversos empresas do grupo 19477 6.619 24.574 8.393
Operagoes de Swap (ver nota explicativa 23 a) 1.220 1.220

Abono pecunidrio 5.683 5.658 5.683 5.658
Imposto de renda e contribui¢o social 5.800 5.090 5.800 5.090
Provisdo para insuficiéncia patrimonial 2736 1.815 - -
Outras 2.881 1.903 3.023 3.355
Total 86.767 38.730 95.859 50.548
Circulante 71.814 26016 83.662 38.104
Nio circulante 14.953 12.714 12.197 12.444
Total 86.767 38.730 95.859 50.548

(*) Em 2011, foi celebrado acordo entre a Aperam e o Sindicato dos Trabalhadores (Metasita) referente ao processo de intrajornada de 1 hora.
Assim, foi baixado o processo e pmvnsu)nado o pagamento em parcelas mensais. Em 31 de dezembro de 2011, o saldo a pagar deste acordo era

R$ 37 milhdes (vide nota explicativa n°® 16).

16. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS
A Companhia e suas controladas sdo parte em a¢oes judiciais e processos administrativos perante vérios tribunais e 6rgdos governamentais, oriun-

dos do curso normal de operagd

s, envolvendo questdes tributdrias, previdencidrias, trabalhistas e aspectos civeis.

AAdmlmstrag,ao com base em mfnrmagues de seus assessores legais, andlise de agdes judiciais pendentes e, quanto as a¢des trabalhistas, com
base nas experiéncias anteriores referentes as quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas

avaliadas como provdveis com as acdes em curso.
* Composi¢ao e movimentagao das provisoes:

Controladora Consolidado

Tributirias  Civeis Trabalhista Total Tributérias Civeis Trabalhista Total
Saldo em 31/12/2010 61.085 4.531 79.294 144910 62.649 4.865 83.688 151.202
Adicao 221 424 3518 4.163 12.126 577 4.677 17.380
Baixa (2310)  (624) (81.517)  (84.451) (3.185)  (1.433) (82.865)  (87.483)
Atualizagdo monetdria 3.062 290 328 3.680 3.523 307 855 4.685
Saldo em 31/12/2011 62.058 4.621 1.623 68.302 75.113 4.316 6.355 85.784

* A Sociedade possui depésitos judiciais para fazer face as provisdes
tributdrias, civeis e trabalhistas. Em 31 de dezembro de 2011 e de
2010, os depésitos judiciais sdo como segue:

Controladora C lidad!
31/12/2011  31/12/2010 ~ 31/12/2011  31/12/2010
Tributéria 65.500 65.578 70.242 69.982
Civeis 609 609 1.054 652
Trabalhistas 3.494 3.398 5971 5.094
Total 69.603 69.585 77.267 75.728

Essas provis(’)es sdo relativas principalmente aos seguintes assuntos:

Riscos tributdrios e previdencidrios

*Honordrios advocaticios em demanda sobre contribui¢do social -
Refere-se a discussdo judicial sobre o valor de honorarios de s
cumbéncia, estimado em R$ 6.579 (R$ 6.179 em 2010, em agdo ja

iscuti ibui¢do sobre o lucro liquido).

e discute o aproveitamento de créditos sobre produtos
considerados intermedidrios pela Companhia e entendidos como de
uso e consumo pelo fisco. Em 31 dezembro de 2011, a provisdo cons-
tituida monta a R$ 5.776 (R$ 6.536 em 2010).

«Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) - Refere-se a pro-
visdo para fazer face a notlﬁcdgoes do INSS, nas quais ¢ atribuida
responsabilidade soli a Companhia pela ndo retengdo de con-
tribui¢des previdencidrias sobre servigos prestados por terceiros. Em
31 de dezembro de 2011, a provisdo constituida monta a R$ 2.020
(R$ 1.644 em 2010).

*Imposto. de renda e contribui¢a

social sobre lucros - Compensagdo

diferenca, depositada judicialmente,

tributdveis com prejuizos acumulados
corrigidos pelos efeitos inflaciondrios do Plano Verdo, sem o limita-
dor de 30% e os critérios definidos pela legislagdo tributdria vigente,
ora questionada. A partir do ano de 2004, independentemente da dis-
cussao judicial em curso, a Companhia optou por efetuar o recolhi-
mento normal, diretamente aos cofres ptiblicos da Unido, do imposto
de renda e da contribuigao social apurados no corrente exercicio ao
invés do recolhimento via depdsito judicial. A provisio referente a
esta acdo monta RS 14.483 em 31 de dezembro de 2011 (mesmo
valor em 31 de dezembro de 2010).

*PIS, COFINS e CPMF - Quanto ao PIS e a COFINS, trata-se de
agdo na qual se objetiva a exclusio dos juros sobre o cupital préprio
da base de cdlculo do PIS e da COFINS. No que se refere a CPMF,
trata-se de ag@io que visa ao reconhecimento do direito a Compdnhld
de néo efetuar o recolhimento dessa contribui¢do quando da suce:
dos direitos relativos as contas e aplicagdes financeiras na oper:
de cisao da Arcelor Acos Planos. A provisao referente a estas agoes
monta R$11.523 em 31 de dezembro de 2011 (mesmo valor em 31 de
dezembro de 2010).

*IRRF JCP ARCELOR SPAIN - Refere-se a agdo na qual se objetiva o
reconhecimento do direito da Companhia de recolher o IRRF quando
dos pagamentos de JCP a sua acionista espanhola ARCELOR SPAIN
HOLDING a aliquota de 10% e ndo de 15%, como entende a Receita
Federal. A provisio referente a esta agdo monta R$ 6.440 em 31 de
dezembro de 2011 (mesmo valor em 31 de dezembro de 2010).

*Outras tributdrias - Referem-se notadamente a discussdes relativas
ao Imposto Territorial Rural (ITR), havendo outras poucas sobre
IRRF, IPTU e outros, totalizando provisdo de R$14.978 (R$14.191
em ZOIO).

*A Companhia e suas controladas se defendem de diversos proces-
sos de natureza civel, incluindo danos morais, materiais e
questdes imobilidrias, indenizagao por perdas e danos e poss
dentre outras.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 15, a Companhia efe-
tuou acordo com o sindicato dos trabalhadores (Metasita) referente
a processo de intrajornada de 1 hora e reverteu provisio no mon-
tante de R$ 71 584 e reconheceu em sequencm o valor do acordo
(R$ 63.713) em “outras contas a pagar”, dos quais R$ 26.291 foram
quitados no préprio exercicio de 2011. 0 efeito no resultado foi de
R$ 8.871, registrados como “outras receitas e despesas operacionais”.

*Outras trabalhistas - Referem-se basicamente a provisdao em reclama-

¢des trabalhistas que discutem pagamentos de horas extras, indeniza-
¢des por acidente ou doenga do trabalho, reintegragdo ao trabalho e
outros pedidos assemelhados.

Riscos possiveis

A Companhia e suas controladas possuem ainda a¢des em andamento

que, pela atual avaliacdo de éxito e aspectos legais, ndo requerem o

registro de provisoes.

As principais agdes com esta avalia¢@o sdo as seguintes:

*Dentre os riscos tributdrios e previdencidrios com risco possivel, os
mais relevantes sdo relativos a autuagdes do Instituto Nacional de
Seguridade Social - INSS, referentes ao ndo recolhimento de SAT
adicional nas atividades sujeitas a aposentadoria especial de empre-
gados e a falta de recolhimento de contribui¢do previdencidria sobre
valores de Participagdo nos Lucros e Resultados (PLR) pagos aos
empregados, segundo o Fisco, em desacordo com a lei. O valor esti-
mado de tais processos € R$ 101.834 (R$ 46.711 em 2010).

*«TUSD/TUST (ICMS). Trata-se de processo administrativo no qual
se discute a impossibilidade de incidéncia do ICMS a qualquer titulo
sobre os encargos do uso dos sistemas de transmissdo e distribui¢do
de energia elétrica, bem como da impossibilidade de inclusdo do va-
lor relativo a tais encargos como base de cdlculo do ICMS. O valor
estimado do processo € de R$ 78.114.

*PIS e COFINS - Variagdo Cambial: Autuacdo lavrada, com diversos
objetos, sendo que o mais relevante se refere a forma adotada pela
Companhia para apuracdo da base de célculo das contribui¢des, qual
seja, regime de competéncia. O periodo autuado foi de 1999 a 2003,
contudo, quanto ao periodo de 1999/2002 a inconstitucionalidade do
§1° do art. 3° da Lei 9.718/98 torna prejudicada a autuacdo e seu
embasamento legal. O montante discutido para o periodo apés 2002
¢ de aproximadamente R$ 61.025.

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a. Saldo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Ativo
Créditos fiscais
diferidos
A recuperar sobre
adicdes tempordrias 103.706 106232 114.292  138.778
Prejuizos fiscais e
bases neg; de
contribuigdo social 400.809 _ 195.255 _438.734 246.075
Total 504.515 _ 301487 _553.026 _384.853
Passivo
Débitos fiscais diferi-
dos - Nao circulante
Sobre depreciacio
incentivada - - - 33.443
Sobre amortizagao de
dgio/desdgio 310571 207.809 310.571 208.889
Sobre exclusdes
tempordrias - - 93.327 13.233
Efeitos da Lei 11.638 23.564 26037  66.185  47.208
Total 334.135 _ 233.846

470.083 _302.773

A Companhia e suas controladas, fundamentadas nas expectativas de
geracdo de lucros tributdveis futuros, reconheceram integralmente,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, os créditos tributa-
rios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social
de exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja
compensacao estd limitada a 30% dos lucros anuais tributdveis.

Os créditos de imposto de renda e de contribuicdo social sobre diferen-
cas tempordrias registradas no ativo ndo circulante serdo realizados na
medida da realiza¢do dos passivos que lhe deram origem.
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b. Imposto de renda e contribui¢do no resultado

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda, da contribuicio social, das

atribuicdes legais e das participacdes minoritarias
Aliquota fiscal combinada
Imposto de renda e contribuicio social pela aliquota fiscal
Ajustes ao resultado
Efeitos no resultado por adicdes (excl
Contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas

Resultado de equivaléncia patrimonial
Contribuigoes e doagoes

Parcela de resultado no sujeitas ao IR e CS
IR e CS ndo constituidos sobre prejuizos fiscais do ano
IR e CS sobre prejuizos fiscais

IR e CS sobre diferengas tempordrias
Venda de investimentos

Efeitos do Plano Verao

Ganhos relativos a Anistia

Dividendos

Ajuste CPC

Ajuste de Transfer Pricing

Ajustes anos anteriores

Outras

Imposto de renda e contribuicéo social apurados

Aliquota efetiva
Imposto de renda e contribuicéo social correntes
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Imposto de renda e contribui¢io social apurados liquido

) que ndo geram créditos fiscais

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
(241.062) 402.598 (211.310) 415575
34% 34% 34% 34%
(81.961) 136.883 (71.845) 141.296
- 2356 - 2428
7253 (1.913) - -
902 2 956 15
- - - 951)
- - 9.583 -
- (43.163) 11.699 (49.712)
- - 369 -
- - - 54
(2.327) (5.600) (2.327) (5.600)
898 - 898 -
O77) (4.318) O77) (4.318)
503 1.043 503 1.043
1.328 2.720 1328 2.720
(5.566) 4.409 (589) 15.038
2.832 580 3.039 1.061
(77.115) 92.999 (47.363) 103.074
32% 23% 22% 25%
411 3.248 435 3.526
(77.526) 89.751 (47.798) 99.548
(77.115) 92.999 (47.363) 103.074

18. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital Social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2011
e de 2010 ¢ de R$1.876.227, correspondendo a 80.429.301 acdes or-
dindrias, nominativas e sem valor nominal.

b. Reservas

* Ajuste de traducio de moedas
Refere-se a variacdo cambial sobre investimentos no exterior.

c. Dividendos e juros sobre capital proprio
Aos acionistas ¢ assegurado o recebimento, em dinheiro, de um divi-
dendo minimo, obrigatério e ndo cumulativo, equivalente a 25% (vin-
te e cinco por cento) do lucro liquido apurado no exercicio e ajustado
na forma do Artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Em 2010, a Gerdau S.A. comunicou ao mercado que sua controlada Agos Villares S.A. seria incorporada e os acionistas teriam as acoes da Villares
trocadas na base de 24 por 01 acdo da Gerdau S.A. com base de 30 de dezembro de 2010. A conversdo gerou um ganho de R$ 202.765.

22. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Outras receitas operacionais

Receita de venda de ativos

Anistia PIS/COFINS Lei 9.718

Reversdo de provisao para perda imobilizado
Recuperagdo de sinistros

Recuperagio de produtos

Resultado ativo biolégico - Lei 11.638
Aluguéis

Venda de tecnologia

Reversoes de provisdes diversas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Provisdo para riscos fiscais e contingéncias
Impostos sobre outras receitas

Custo da venda de ativos

Programa de demissao voluntdria

Despesa fundo de pensao - Lei 11.638
Provisdo para perdas em investimentos
Outras despesas operacionais

Total

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
21915 14.687 62.057 15211
3.485 - 3.485 -
2.208 - 2.208
12.330 1.644 12.330 1.644
- - - 3.588
- - 46.534 12.843
6.000 - - -
15.007 - 15.007 -
27.780 1911 30.908 1911
1.512 2.642 5.847 3.984
88.029 23.092 176.168 41.389
(4.163) (3.022) (12.759) (2.933)
(526) (1.525) (2.157) (1.560)
(2.455) (6.597) (37.896) (6.852)
(6.416) (189) (6.424) (189)
(12.728) (11.517) (12.813) (11.517)
- - (7.226) -
(436) (223) (1.801) (1.204)
(26.724) (23.073) (81.076) (24.255)
61.305 19 95.092 17.134

A Aperam Inox América do Sul S.A. acredita que o gerenciamento de riscos ¢ importante na conducdo de sua estratégia de crescimento com
rentabilidade. A Companhia estd exposta a riscos de mercado, como por exemplo, as variagdes nas taxas de cdmbio, risco de crédito e risco de
liquidez. O objetivo de gerenciamento de risco € eliminar possiveis variagdes ndo esperadas nos resultados das empresas do grupo, advindas

dessas flutuacdes.

Os instrumentos financeiros em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 sdo como segue:

* Reserva Legal stinaci s TUCToS . < eole: Consolidado
E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada A destinacio dos lucros apurados em 2010 é como segue: ot o
exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o Controladora
limite de 20% do capital social. Valor contabil Valor justo Valor contibil Valor justo
* Reserva para investimentos e capital de giro 2010
Constituida na base de 5% a 75% do lucro liquido do exercicio, Caixa e depésitos a vista 2.220 2.220 6.379 6.379
destinada a financiar a expansdo das atividades da Companhia, di- Lucro liquido do exercicio 309.599 ) i L
retamente ou através de sociedades controladas, cessando a dedu- Ativos financeiros derivativos
40 quando essa reserva atingir a 80% do capital social subscrito. i i ivati
'/%jusctle de avaliagio patrimoﬁial P Constituicdo de reserva legal (15.480) Instrumentos financeiros derivativos 259 259 293 293
O saldo de ajuste de avaliagao patrimonial em 31 de dezembro de Empréstimos e recebiveis
01T e de 2010 ¢ Co";l’ ;fj;;l 0 Movimentacio  31/12/2011 Base de cdlculo dos dividendos 294.119 Aplicagdes financeiras 95.161 95.161 82,670 82,670
¢ Contas a receber de clientes 243.856 243.856 284.614 284.614
Fair value de Outs I¥ b It do ¢ t 99.509 99.509 54.848 54.848
investimento _ (74.155) (74.155) Dividendos minimos obrigatérios - 25% 73.530 utras contas a receber (corrente ¢ no corrente)
Custo atribuido 69.772 (6.512) 63.260 Ativos disponiveis para venda
Mudanca de participagio 539 5433 5972 Valor bruto por aio ordindria - R$ 091 Investimentos tempordrios 131.611 131.611 205.766 205.766
(-) Imposto diferidos (23.722) 27427 3.705 Passivos financeiros derivativos
Total 46.589 (47.807) (1.218) Em 2011 ndo houve destinagio em fungio de prejuizo no periodo. Operagio de Swap 1.220 1220 25 25
19. RECEITA Passivos financeiros ao custo amortizado
A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida ¢ como segue: . Fornecedores 362.449 362.449 394.778 394.778
Controladora Consolidado Fi i t 1.816.336 1.688.002 1.539.519 1.882.912
2011 2010 2011 2010 inanciamentos i .816.33 .688.! .539. .882.
. . Outras contas a pagar (corrente e nao corrente) 73.756 73.756 25438 25438
Receita bruta de vendas de produtos e servicos
Mercado interno 2.867.884 3.083.688 3.067.773 3.361.321
Mercado externo 464.343 462.655 467.686 468.605 A Administracdo entende que os empréstimos e recebiveis e os pas- 3XX, o niquel, cuja cotagdo é definida diariamente na bolsa de
sivos financeiros ao custo amortizado representados acima, os quais commodities de Londres “London Metal Exchange (LME)”.
3.332.227 3.546.343 3.535.459 3.829.926 sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras pelos seus valores Para minimizar o risco decorrente das variacdes de preco do niquel
contdbeis, ndo apresentam variacdes significativas em relagio aos res- entre o periodo de definicdo do preco de referéncia da matéria-prima
Dedugdes de vendas, principalmente impostos e fretes (744.436) (808.803) (802.036) (887.421) pectivos valores de mercado, pois, o vencimento de parte substancial comprada e o preco de referéncia aplicado desta matéria-prima con-
dos saldos ocorre em datas proximas as dos balancos. tida no produto acabado a ser repassado para o cliente, mensalmente
Receita liquida 2.587.791 2.737.540 2.733.423 2.942.505 Os ativos disponiveis para a venda referem-se a a¢des da Gerdau S.A., a Companhia calcula a quantidade de niquel exposto a flutuagdes do
cuja movimentacdo do periodo é como segue: mercado internacional e desta forma efetua operacoes de protecdo
20. DESPESAS POR NATUREZA . com instrumentos financeiros derivativos na LME.
—  Controladora _________ Consolidado Os referidos contratos em aberto na data de 31 de dezembro de 2011
2011 2010 2011 2010 Disponivel para venda (agdes Gerdau S.A.) sd0 como segue:
Matérias-primas e materiais de consumo 2.049.095 2.002.303 2.085.160 2.106.803 Valor justo
Depreciacdo, amortizagio e exaustio 103.610 103.187 144.039 125.165 uanti- Receita (Despesa)
Saldrios e encargos 221.369 199.752 295.134 254739 Saldo inicial (31/12/2010) 205.766 Data da Data do ande (em mmahmzad‘; 20
Rem.u.nera?an da administracdo 2.856 3433 4.557 6.582 Variagio do valor justo do instrumento financeiro (74.155) contratacio _vencimento tons resultado
Participacdo dos empregados nos lucros 21.980 23.034 29.216 29.426 01/11/11 03/01/12 200 164
Plano de aposentadoria e pensao 8.132 7.118 8.287 7279 Saldo final (31/12/2011) 131.611 1/11/11 03/01/12 113 )
Arrendamentos e aluguéis 7.349 6.331 13.870 7.081 16/11/11 03/01/12 129 102
Outros 176.432 168.815 216.379 184.944 A administra¢do dos instrumentos financeiros ¢ efetuada por meio de (=) Recei cunda d
estratégias operacionais que visam a obtengdo de liquidez, rentabili- =) Receita pro-rata oriunda dos contratos
2590823 2.513.973 2.796.642 2722019 dade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento em aberto 259
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados 2.361.175 2.303.661 2.460.115 2471876 permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
Com vendas 130111 122536 155842 210 seragho i caa do Set nekGcie ¢ noo do BaMhos no G e ComIos eptertados no 393
. . . exercicio findo em
Gerais e administrativas 72.813 64.703 99.609 77.609 mercado financeiro. Portanto, considera que a utilizacdo de derivati-
Outras despesas operacionais 26.724 23.073 81.076 24255 vos deve ser apenas para proteger eventuais exposi¢des que ela possa (=) Receita registrada no exercicio findo
ter decorrentes dos riscos nos quais ela estd exposta, sem fins especu- em 31/12/2011 652
2.590.823 2.513.973 2.796.642 2.722.019 lativos. A contratagdo de um derivativo deve ter como contraparte um
21. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS ativo ou um passivo descoberto, nunca alavancando a posi¢do.
Controladora Consolidado Apuragdo do valor justo: i : indivi
2011 2010 2011 2010 A Companhia utiliza instrumentos derivativos na gestdo dos seus ris- Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possufa, no individual e
cos financeiros como forma de garantir a cobertura desses riscos, nio coniohdado, saldoa recebergje R$ 259 (R$ 293 em 2910) reconhecido
Receitas financeiras sendo utilizados instrumentos derivativos com o objetivo de negocia- 1t'n O?Eras_ézomas a relce‘lier d decorre’m_e fljaszo(g)lelratgqes em abex_m.;)
Juros recebidos 10.429 8.225 1.749 8.962 ¢do. Os instrumentos financeiros derivativos so reconhecidos como ;;2‘;2'8'& ;’;;zr;ilz[glg) 0 exercicio de ol uma receita de
Rendimentos de aplicagdes financeiras 1.881 6.343 2220 8.891 ativo ou passivo no balango patrimonial e séo mensurados a valor jus- ’ ’
L B to. Mudangas no valor justo dos derivativos sao registradas em cada b. Risco de crédi
Variagdes cambiais ativas 14.508 (8.022) 14.970 1.508 exercicio como ganhos ou perdas no resultado do periodo. A R’ls,f.o (eicre hto oG A bordina 2 de crédi
.- . politica de vendas do Grupo Aperam se subordina as normas de crédi-
Awalizacio PIS/COF}NS Le1_9A7 N = 3288 40 3288 0406 a. Critérios, premissas e limitages utilizados no cdlculo dos valores justos to fixadas por sua Administragdo, que procuram minimizar as eventuais
Ganho na troca de ac¢des da Villares por acoes da Gerdau - 202.765 - 202.765 ﬁisponihil? dades ¢ aplicacaes financeiras perdas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é
Ganho financeiro fundo de pensio - Lei 11.638 34074 31.326 34074 31.326 Os saldos em conta corrente e aplicagoes financeiras mantidas em alcangado através da atribuigao de limites de crédito a clientes de acor-
Ganho investimento tempordrio - Villares / Gerdau 2873 16.381 2.873 16.381 bancos t€m seus val_ores qutos correspondentes aos saldos contdbeis. gfvzfsri?izzga?g:cslgg‘gzoiia};afﬁgzgg; ((Sﬂ?\l]{:ﬁZizgé?élg)sfoz;traves da
Outras receitas financeiras 704 1.680 1.491 2228 fg{s zésesa glelﬁifr)ce;dtz)nancelras 0 valor justo foi apurado com base nas Seguindo a politica interna a Companhia busca realizar operagdes fi-
67.757 263.211 60.665 278.467 D erigv ativos ) nanceiras apenas com insliluigées financeiras com Iga_ixo nivel de _ri§co
. A Companhia realiza operacdes com derivativos (“swap” e “Non De- avaliado por agéncias de rating, d_eﬁmundo uma série de instituigdes
Despesas‘ﬁnan.celras livery Forward - NDF de niquel”) com o objetivo de se proteger dos para operagdes de derivativos e aplicagdes de caixa.
Juros de financiamentos (125.241) (155.485) (125.249) (160.342) efeitos de variagdes da exposi¢io em moeda estrangeira e de oscilagio ¢. Risco de taxa de cambio ¢ de taxa de juros
Juros de mora e atualizages financeiras (L.118) (857) (1.618) (2.458) de prego de commodities. O valor justo foi determinado de acordo O risco de taxa de cAmbio estd alreladolin ossibilidade de alteragio
- . : com as metodologias de avaliagdio comumente empregadas por par- P - p . e ¢
Variacdes cambiais passivas (200.144) 77737 (205.350) 73317 ticipantes do mercado de derivativos e confrontado com as cotagdes nas taxas de cdmbio, afetando a despesa financeira (ou receita) e o
Despesas com cessdio de créditos (13.648) (11.227) (13.811) (11.921) fornecidas pelas institui¢des financeiras emissoras dos instrumentos. sald(épass'-lrvo (ou auxo():de COﬂ[ll-;_a[()S que _lenll_lam como u;dexa('jlorl u‘;na
. o~ . P YA Y otd - moeda estrangeira. ompanhia possui ativos e passivos atrelados
Perda financeira fundo (%e pensdo - Lei 11.638 (21.372) (18.163) (21.372) (18.163) gstiszr;\;aztgvgs cambiais (“swap”) estdo apresentados na nota expli a uma mesma moeda, de forma que é gerada uma espécie de hedge
Outras despesas financeiras (10.342) (4.904) (17.524) (5.200) NDF de nfquel‘ n_alural, ;_nenuando 0s riscos €expostos acima. A Companhia avalia o
(371.865) (112.899) (384.924) (124.767) A Companhia estd sujeita a risco de variagdo de prego de sua prin- risco residual das taxas de cimbio, podendo contratar operagdes de
Total (304.108) 150,312 (324259) 153.700 cipal matéria-prima utilizada na produgio do ao inox da linha /€8¢ demoedas. Pigina 6 de 7
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Conforme politica financeira do Grupo, a avaliagdo da exposi¢do cambial da Sociedade, ndo considera as operagdes em moeda estrangeira com
partes relacionadas. A exposi¢ao liquida cambial, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, no individual e consolidado, é como segue:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Caixa 3.461 6.994 8.228 43.524
Clientes 107.638 107.638 113.259 113.259
Outros ativos 60.640 41.862 29.384 13.138
Total dos Ativos 171.739 156.494 150.871 169.921
Empréstimos e Financiamentos (1.716.733) (1.385.310) (1.681.670) (1.385.300)
Fornecedores (65.105) (60.161) (78.287) (71.527)
Outros passivos (29.483) (13.366) (29.075) (10.054)
Total dos Passivos (1.811.321) (1.458.837 (1.789.032) (1.466.881
Instrumento financeiro derivativo 12.136 16.579 12.136 16.579
Exposicio liquida (1.627.446) (1.285.764) (1.626.025) (1.280.381)

O risco de taxas de juros provém das flutuacdes que as taxas de juros podem ocasionar nos ativos e passivos da Companhia. A Aperam Inox
América do Sul S.A. possui operagdo de swap de taxas de juros e taxa de cdmbio com vencimento em maio de 2013. Esta operacdo visa elimi-
nar possiveis varia¢des ndo esperadas nos resultados das empresas do grupo, advindas de flutuacdes das taxas de cdmbio e juros.

Os instrumentos derivativos cambiais em aberto em 31 de dezembro de 2011 sdo como segue:

Taxas

Consolidado

Valor de referéncia Valor justo (ativo/

(nocional) passivo)
Operacdes Swap Vencimento Ativo Passivo 2011 2010 2011 2010
" . Taxa médiade  Varia¢do cambial do délar +
Délar x Reais 18/11/2013 04% aa. LIBOR - 0.88% a.a. 12.136 16.579 (1.220) 25
Total 12.136 16.579 (1.220) 25

d. Risco de liquidez

O risco de crédito refere-se ao risco do ndo recebimento de valores de-
correntes de créditos concedidos, levando o Grupo a incorrer em per-
das financeiras. Para atenuar este risco, a politica de vendas do Grupo
Aperam se subordina as normas de crédito fixadas por sua Adminis-
tracdo, que procuram minimizar as eventuais perdas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. O Grupo adota critérios para avaliagio
de risco e tem como pritica a andlise detalhada da situagao patrimonial
e financeira de seus clientes, informagdes financeiras disponiveis pu-
blicamente e seus préprios registros internos. Com base nestas infor-
magdes e seguindo as normas da politica interna de crédito, estabelece
limites de crédito obedecendo algadas competentes, revisa e monitora
estes limites continuamente.

24. OBRIGACOES COM BENEFICIOS POS EMPREGO

A Companhia e sua controlada, ArcelorMittal Bioenergia Ltda., sdo
mantenedoras de dois planos de seguridade para os seus empregados,
Plano de Beneficios da Aperam, administrado pela Acesita Previdén-
cia Privada - ACEPREV e Plano de Seguridade Acesita, administrado
pelo HSBC Fundo de Pensdo, ambos planos de contribuigio definida,
conforme definido pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC, que t€ém como objetivo principal a comple-
mentacdo dos beneficios da previdéncia oficial.

O Plano de Beneficios da Aperam, administrado pela ACEPREV,
passou por modificacdes em 2011 onde foram implementadas novas
regras visando a mitigac@o dos riscos atuariais e econdmicos vigentes
e eliminagdo dos riscos futuros do Plano.

As alteragdes introduzidas tornaram o Plano de Beneficios da Aperam
para os novos empregados/participantes e para aqueles que optaram
pelas novas regras, um Plano, exclusivamente, na modalidade de con-
tribuicdo definida. Para os Participantes Ativos e Assistidos denomi-
nados mantidos, que optaram por permanecerem vinculados as regras
vigentes anteriormente 4 Data de Reformulacdo do Plano, 05/09/2011,
foram mantidas as condi¢des de cdlculo e pagamento de beneficio com
caracteristicas de um plano de contribuicao varidvel, que contempla a
existéncia simultanea de disposi¢des relativas aos planos de contribui-
¢do definida e de beneficio definido. Sendo assim, apesar de estarem
em extingdo, visto que as novas admissoes ao Plano de Beneficios se
dardo somente na modalidade de contribuicao definida, os beneficios
do Plano estabelecidos na modalidade de beneficio definido, sdo ob-
jeto de cdlculo atuarial, cujo custeio € estabelecido pelo atudrio, com
base em avaliagdo anual.

Os beneficios do Plano sdo custeados da seguinte forma:

Os Participantes Ativos efetuam as Contribuicdes Bdsicas descritas no
Art. 19 do Regulamento do Plano de Beneficios, o qual estabelece
os seguintes percentuais minimos varidveis conforme a faixa salarial
determinadas em niimero de Unidades Previdencidrias de Contribui-
¢io (UPC), sendo uma UPC em 31/12/2011 equivalente a R$ 292,60:

Hipéteses economicas

Crescimento salarial
Indice de reajuste dos beneficios
Taxa de inflacdo

Taxa nominal de desconto da obrigagdo atuarial
Taxa nominal de rendimento esperada sobre ativos dos planos

1046 a.a.
10,88% a.a. para o plano Aperam e 11,25% para
o PSA

6,45% a.a.
4,6% a.a.
4,6% a.a.

Tabuas de decrementos

Mortalidade geral
Mortalidade de invélidos
Entrada em invalidez/”

AT 83 segregada por sexo
AT-2000 agravada em 5 anos e segregada por sexo
IAPB-57

Idade provivel de aposentadoria:

Rotatividade 0,15 / (tempo de servico + 1)
Outras hipéteses
Diferenca de idade entre homens e mulheres Mulheres 4 anos mais novas que os homens |

.. Plano Aperam

20,00% (vinte por cento) na primeira elegibilidade a
Aposentadoria Antecipada,

5,00% (cinco por cento) entre a elegibilidade a
Aposentadoria Antecipada e a

Aposentadoria Normal e 100,00% (cem por cento)
na data de elegibilidade a

Aposentadoria Normal.

.. PSA

100.00% na idade de Aposentadoria por Tempo de Servico.

W JAPB-57 reduzida em 96,5% (noventa e seis virgula cinco por cento) e agravada em 20 (vinte) anos.

Os encargos consignados no resultado do exercicio de 2011 representam R$ 8.287 (R$ 7.279 em 2010) no consolidado e R$ 8.132 (R$ 7.118 em
2010) na controladora, referentes as contribui¢des as entidades citadas acima.

25. OUTRAS INFORMACOES

a.R

Ao Participante Ativo Mantido fica assegurada a manutencéo da Con-
tribui¢éio Bdsica resultante da aplicagdo sobre o seu Saldrio Aplicdvel,
de um percentual inteiro determinado a seu critério, observando-se as
taxas minimas abaixo:

Faixa Salarial em niimero de UPC % de contribuicdo
Até 10 UPC 3%
De 10 UPC a 30 UPC 4%
Acima de 30 UPC 5%

A Companhia efetuard Contribui¢io Normal equivalente a 100% da
Contribui¢ao Bisica efetuada pelo Ativo. Em se tratando de participan-
te Ativo Mantido, a Contribui¢do Normal serd equivalente a 100% da
Contribui¢do Bsica, até o limite de 5% do Saldrio Aplicivel. A Com-
panhia fard também a contribuic¢do extraordindria, destinada a cobertura
do beneficio minimo a garantia dos beneficios de incapacidade, auxilio
doenca, pensdo por morte e aposentadoria e, ainda, para a cobertura das
despesas administrativas, estimadas em R$ 2.619 mil para 2012.
O Plano de Seguridade Acesita ¢ um plano de contribui¢io definida
com pagamento de renda em percentual do saldo da Conta do Parti-
cipante ou em niimero constante de quotas, por um periodo minimo
de 5 anos, ou, ainda, em moeda corrente. Os beneficios do plano sdo
custeados da seguinte forma:
(a) Contribuigao Bisica de Participantes: percentual incidente sobre o
Saldrio Aplicdvel escalonado em faixas salariais, determinadas em
namero de Unidades Previdencidrias (UP):

Faixa Salarial em nimero de UPC % de contribuicdo
Até 10 UPC 1%

De 10 UPC a 15 UPC 3%
De 15 UPC a 20 UPC 8%
Acima de 20 UPC 9.5%

(b) Contribui¢ido da Companhia: equivalente a 100% da Contribui¢io
Bisica efetuada pelo Participante Ativo.

Na data base de 31 de dezembro de 2011, foi efetuado por atudrio in-

dependente, levantamento dos ativos e passivos atuariais dos fundos de

pensdo nos quais a Companhia é patrocinadora, para fins de andlise dos

reflexos em suas demonstragdes contdbeis.

A conciliag@o desses ativos e passivos atuariais ¢ como segue:

acdo da A

inistragio
A Diretoria e o Conselho de Administra¢do, da Controladora, receberam em 2011 remuneragdes de R$ 2.856 (R$3.433 em 2010), e no consolidado

R$ 4.557 (R$ 6.582 em 2010). No mesmo perfodo, a Controladora pagou/provisionou gratificagdes a empregados no montante de R$ 21.980
(R$ 23.034 em 2010) e respectivamente no consolidado R$ 29.216 (R$ 29.426 em 2010).

b. Cobertura de seguros

A Companhia adota o seguro de riscos operacionais, que garante indenizagdo contra danos materiais e perda da receita bruta (interrupgdo de
produgdo) decorrente de acidentes, com periodo indenitdrio de até doze meses de paralisac@o. A apdlice tinha vigéncia até 25 de janeiro de 2012,

sendo esta jd renovada para 2012.

26. COMPROMISSOS

Aperam Inox América do Sul S.A. tem compromissos diversos assumidos com fornecedores que decorrem do curso normal das operacdes da
Companhia na ordem de R$ 2.822.443. Estes compromissos, com impacto direto na liquidez e disponibilidade de recursos da Aperam tém previsao

de realizagao a partir de 2012 conforme demonstramos abaixo:

Descri¢do Plano Aperam " PSA @
Valor presente das obrigagdes

atuariais - cobertas (588.165)] (36239
Valor justo dos ativos do plano 735.490 46.742
Ativo (Passivo) atuarial liquido total 147.325 10.503

Faixa Salarial em nimero de UPC % de contribuicdo
Até 11,32 UPC 1%

De 11,32 UPC a 19,25 UPC 5%

De 19,25 UPC a 35,95 UPC 6,5%
De 35,95 UPC a 47,56 UPC 7.8%
Acima de 47,56 UPC 8.8%

(U'Plano de Beneficio da Aperam, administrado pela ACEPREV.
@ Plano de Seguridade Acesita, administrado pelo HSBC - Fundo de Pensdo.

Em caso de ativo, somente poderd ser reconhecido caso seja evidencia-
do que o mesmo poderd reduzir contribui¢des da Companhia ou que
serd reembolsdvel no futuro.

Em 31 de dezembro de 2011, as principais premissas atuariais, tanto
para o Plano de Beneficios da Aperam como para o Plano de Seguridade
Acesita, foram:

Controladora
TOTAL Até 1 ANO 1-3ANOS 4-5ANOS Acima de 5 ANOS
Compromissos com fornecedores 2.788.798 477839 943.389 407916 959.654
Fiancas bancdrias, notas promissorias e outras 29.061 3.150 - - 25911
Arrendamentos mercantis operacionais 4.584 2.004 2.292 288 -
Total - Compromissos 2.822.443 482.993 945.681 408.204 985.565
a. Compr com for dores
Decorrem em sua maioria de compromissos para aquisi¢io de energia
elétrica e utilidades, além de compromissos vinculados a servigos de
transportes e aquisicdo de matérias-primas, entre outros. [ DIRETORIA EXECUTIVA j
b. Fiangas Bancdrias, notas promissdrias e outras
Cartas de Fiancas bancdrias estdo relacionadas a linhas de crédito de fi-
nanciamento, sobretudo com o BNDES. Adicionalmente a Companhia
mantém cartas de fiancas bancdrias vinculadas a processos judiciais, Clénio Afonso Guimardes
sobretudo em matéria tributdria. As cartas de fianca sdo compromissos Diretor-Presidente
renovdveis dependendo da necessidade da Companhia.
3 David Vincent Claude Veysset

c. Arr p S mercantis oper . - Diretor Financeiro
Compromissos vinculados aos arrendamentos mercantis operacionais
estdo relacionados aos aluguéis de iméveis e a locagdo de mdquinas Frédéric Jérome Franck Midy
€ equipamentos. Diretor Técnico
27. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Frederico Ayres Lima
As demonstracoes financeiras foram aprovadas e autorizadas para pu- Diretor Comercial
blicacao pela Administracdo da Companhia em 25 de abril de 2012.

Ilder Camargo da Silva

- Diretor de Recursos Humanos
CONSELHO DE ADMINISTRACAO ) ] -

Jaime Antonio Gasparini

Diretor Industrial
Philippe Marc Rene Darmayan
Presidente
Clénio Afonso Guimaraes K ’
Vice-Presidente ( RESPONSAVEL TECNICO J

Timoteo de Maulo
Conselheiro

Julien Jean Maurice Francois Onillon
Conselheiro

Marcos Rogério Almeida Dutra
Gerente Executivo de Contabilidade e Tributos
CRC-MG 078327/0-3 - Contador

(

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

)

Aos Administradores e Acionistas da
Aperam Inox América do Sul S.A.
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstracdes contdbeis (controladora e consolidado) da
Aperam Inox América do Sul S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demons-
tragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais préticas contdbeis e demais notas explicativas.
Resp bilidade da inistracéio sobre as d aches abei
A Administra¢do da Companhia é responsével pela elaboracdo e ade-
quada apresentacdo dessas demonstragdes contdbeis de acordo com as
préticas contédbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elabora¢do de demons-
tragdes contdbeis livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas de-
monstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas re-
querem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a audito-
ria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel
de que as demonstragdes contdbeis estdo livres de distor¢do relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apre-
sentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distor¢do relevante nas demonstracdes contdbeis, independen-
temente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio
e adequada apresentacdo das demonstragdes contdbeis da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nio para fins de expressar uma opinido sobre a

eficdcia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequagdo das préticas contdbeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administra¢do,
bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contdbeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao sobre as demonstracdes contabeis

Em nossa opinido, as demonstra¢des contdbeis acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢io pa-
trimonial e financeira da Aperam Inox América do Sul S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa nas operagdes para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as prticas contdbeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidado do
valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2011, cuja apresentacio ndo € requerida pela legislacdo societdria
brasileira para companhias de capital fechado, mas estdo sendo apre-
sentadas como informagdo suplementar. Essas demonstragdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos ante-
riormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 25 de abril de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC-2SP 011.609/0-8 F/MG

‘Walmir Bolgheroni
Contador
CRC-1SP 139.601/0-9 T/MG
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