10 - SEXTA-FEIRA, 12 DE AGOSTO DE 2016

PUBLICAGOES DE TERCEIROS

E EDITAIS DE COMARCAS

MINAS GERAIS - CADERNO 2

Aperam Inox América do Sul S.A.

CNPJ 33.390.170/0001-89

aperam

MENSAGEM DO PRESIDENTE

Em 2015, ano em que a economia brasileira viu-se desafiada
pelo declinio dos principais indicadores, pela desconfianga dos
consumidores e investidores, pela queda da atividade industrial e pelas
incertezas politicas, a Aperam South America manteve seus resultados
operacionais e econdmicos estaveis, em relagao a 2014.

O Ebitda seguiu a série histérica de evolugdo, alcangando R$ 532
milhdes em 2015. O faturamento também permaneceu nos mesmos
niveis de 2014, apesar dos desafios econémicos enfrentados ao longo
de 2015. Podemos destacar pontos que permitiram uma melhora do
Ebitda em relagdo a 2014, em meio a pior crise que o setor do ago
ja viu: 1) a agilidade que permitiu & empresa compensar a queda do
consumo brasileiro com exportacdes; 2) desdobramento da estratégia
Top Line o programa Leadership Journey®, voltado para a redugdo de
custos; 3) a alta do ddlar também contribuiu para tal aumento.

Outros fatores que merecem destaque no periodo sao: os investimentos
na implantacéo do projeto de um novo tipo de aco elétrico no nosso

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

portfolio, o HGO, produto de alta performance energética utilizado
em transformadores, e que chega ao mercado no segundo semestre de
2016; estudos para aplicacéo de aco elétrico GNO em carros hibridos;
e a abertura de projetos visando a ampliagdo do uso do inox em novas
fronteiras: agricultura e mineragdo. Os investimentos em pesquisa e
desenvolvimento de novos produtos e processos — em linha com nosso
valor Inovacdo — tém registrado resultados expressivos: nos ultimos
cinco anos, cerca de 25% de nossos resultados decorrem dessas novas
frentes de negocios, que respondem a necessidades do mercado atual
e potencial por novos produtos siderdrgicos.

Além disso, destinamos recursos para elevar a confiabilidade de
nossa produ¢do industrial, com o revamping do Laminador de
Bobina 1, concluido em margo deste ano, e para a atualizagio
tecnolégica e manutengdes programadas na Usina de Timéteo (MG).
Fortalecemos nossa estrutura de distribuicdo de acos inoxidaveis e o
relacionamento com nossos clientes, com o langamento da Forgalnox,
um novo modelo de vendas que nos permite aumentar a capilaridade

de nossa presenca no territério nacional. Esse conjunto de fatores
amplia a nossa competitividade e nos permite seguir investindo em
nossa principal prioridade: a manutengéo da posicéo de lideranca no
mercado brasileiro.

Sabemos também que outros fatores, igualmente importantes,
concorreram para o alcance dos nossos bons resultados, como
0 engajamento e envolvimento das liderancas e equipes com as
metas da empresa. Mantivemos, em 2015, niveis expressivos de
investimento nas pessoas, voltados ao aprimoramento da forca
de trabalho, ao desenvolvimento das competéncias individuais
¢ coletivas, e a antecipagdo das necessidades de formagdo ou
renovacdo de médo de obra. Em um periodo de grandes obras na
Usina de Timodteo e com alteragdes tdo expressivas em nossa forca
de trabalho, reduzimos a taxa de frequéncia de acidentes (acidentes
com perda de tempo + acidentes sem perda de tempo), batendo
mais uma vez nosso recorde historico e figurando como destaque
entre as unidades do Grupo Aperam e no segmento de siderurgia

no mundo. Esse desempenho decorre de uma mudanca de postura
profunda e de uma atuacéo proativa das liderancas. Sabemos que
temos um ano de grandes desafios pela frente. Para responder a
esse contexto, nosso foco estard, mais que nunca, dirigido a
eficiéncia operacional, a explora¢do da flexibilidade de produgdo
que nossa planta oferece, a redugdo de custos, a amplia¢do e ao
fortalecimento das relagdes com nossos clientes e ao incremento
das competéncias de nossa equipe. Para 2016, esperamos manter
volumes comparaveis aos de 2015 gragas a robusta contribuigdo
da estratégia Top Line. Para alcangar nossos ousados objetivos
acreditamos em uma estratégia eficiente, ¢ temos a crenca de
que o mercado brasileiro continuard a se beneficiar de tarifas de
importag&o no médio e longo prazo.

Obrigado a todos e boa leitura.

Frederico Ayres Lima

(

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2015 2014 2015 2014 Nota 2015 2014 2015 2014
Ativo Passivo e patriménio liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 30975 70.867 99.305 93.643 Fornecedores B 14 486.061 868.701 497.786 402,987
Contas a receber de clientes 6 347.324 245370 391.767 287.333 Saldrios e encargos sociais 77.243 68431 90.072 83.148
Estoques 7 782,556 575.768 868.917 731,630 Flr_1an<:|amentos 15 64.938 67.030 82.743 80.229
’ Tributos a recolher 25.428 26.131 30.088 31.889
Tributos a recuperar 8 67.969 76.948 93.436 91.969 L . . L
out ; b 44.430 65,034 52094 71745 Dividendos e juros sobre o capital préprio 81.204 454 81.204 454
utras contas a receber . . . . . . .
5 Adiantamentos recebidos de clientes 24.814 13.301 19.662 14.879
ivo ci 1.505.51
Total do ativo circulante 1.273.304 1.042.987 1.276.320 Contas a pagar a empresas do Grupo 35.079 14.047 50.479 11.004
QOutras contas a pagar 16 48.807 48.420 54.602 62.153
Néo circulante Total do passivo circulante 843,574 606.515 909.536 686.783
Tributos a recuperar 8 67.684 2.664 79.576 44.804
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 18 37.487 79.992 87.295 127.082 N&o circulante
Depositos judiciais 17 92.113 88.201 96.895 96.292 Financiamentos 15 1.333.751 1.358.366 1.350.921 1.384.673
Investimentos temporarios 24 42.205 86.953 42.205 86.953 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 18 - - 119.034 119.989
Contas a receber de empresas do Grupo 10 78.442 52.016 - - Contas a pagar a empresas controladas 10 7.775 5.289 - -
Outras contas a receber 12.150 13.155 27.587 35.236 Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 17 77.016 76.758 113.254 109.280
Outras contas a pagar 16 19.555 17.397 13.957 15.319
Investimentos Total do passivo ndo circulante 1.438.097 1.457.810 1.597.166 1.629.261
Em empresas controladas e coligadas 9 444.475 481.897 - - ) ) )
Outros investimentos permanentes 3.047 3.047 4211 4.210 Patrm‘wnlo I'_qU'dO
Imobilizado 1 907.011 882.618 1.061.932 1.053.043 Capital so:lal | 192 2.091.449 2.091.377 2.091.449 2.091.377
. . . Reservas de capita 19 9.228 9.228 9.228 9.228
Ativo biolégico 12 - - 275,517 258.363 P
. Reservas de lucros 19b - 42.728 - 42.728
Intangivel 13 1.384.748 1.377.022 1.386.960 1.379.968 .
Total d i do circul 3.069.362 3.067.565 3.062.178 3.085.951 Agoes em tesouraria 2 . (72) .
otal do ativo ndo circulante 0% 07 202 PCER Prejuizos acumulados (83.929) (152.636) (83.929) (152.636)
Ajuste de avaliacdo patrimonial 19b 44.319 55.530 44.319 55.530
Total do patriménio liquido 2.060.995 2.046.227 2.060.995 2.046.227
Total do Ativo 4.342.666 4.110.552 4.567.697 4.362.271 Total do passivo e patriménio liquido 4.342.666 4.110.552 4.567.697 4.362.271
As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencéo para Instrumentos Ajuste de avaliacdo Acoes em Prejuizos
Nota Capital social investimento outorgados Estatutéria Legal patrimonial tesouraria acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 2.201.780 11 9.217 27.250 15.478 35.763 - (184.210) 2.105.289
Lucro do exercicio - - - - - - - 27.656 27.656
Outros resultados abrangentes:
Beneficios a empregados - Plano de pensdo - - - - - (2.508) - - (2.508)
Reavalia¢do de instrumentos financeiros - - - - - 886 - - 886
Variagdo cambial em investimentos no exterior 9b - - - - - (631) - - (631)
Variagio liquida no valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda - - - - - 25.938 - - 25.938
Resultado abrangente total do exercicio - - - - - 23.685 - 27.656 51.341
Reducéo de capital 19a (110.403) - - - - - - - (110.403)
Realizacéo do custo atribuido 12a - - - - - (3.918) - 3.918 -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.091.377 11 9.217 27.250 15.478 55.530 - (152.636) 2.046.227
Lucro do exercicio - - - - - - - 117.227 117.227
Juros sobre o capital préprio distribuidos - - - - - - - (95.000) (95.000)
Outros resultados abrangentes:
Beneficios a empregados - Plano de pensdo - - - - - 2.198 - - 2.198
Reavaliag@o de instrumentos financeiros - - - - - (6.753) - - (6.753)
Variacdo cambial em investimentos no exterior 9 - - - - - (2.904) - - (2.904)
Resultado abrangente total do exercicio - - - - - (7.459) - 22.227 14.768
Compensacao de prejuizos com reservas - - - (27.250) (15.478) - - 42.728 -
Realizacéo do custo atribuido 12a - - - - - (3.752) - 3.752 -
Resgate de acdes 72 - - - - - (72) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.091.449 11 9.217 - - 44.319 (72) (83.929) 2.060.995

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

)

¢

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado
Nota 2015 2014 2015 2014
Reapresentado Reapresentado
Receita operacional liquida de vendas de produtos e servicos 20 3.496.917 3.202.383 3.588.915 3.378.663
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados 21 (2.850.425) (2.656.089) (2.903.138) (2.774.652)
Lucro bruto 646.492 546.294 685.777 604.011
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas 21 (162.290) (137.039) (187.940) (166.697)
Gerais e administrativas 21 (54.594) (53.617) (84.090) (85.392)
Equivaléncia patrimonial 9 (37.970) (74.121) - -
Variacéo dos valores justos do ativo biolégico 12 - - 31.147 (23.954)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 23 6.005 (23.191) (18.791) (65.163)
Lucro operacional 397.643 258.326 426.103 262.805
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 22 (178.909) (183.837) (211.058) (204.999)
Lucro antes do imposto de renda, da contribuicéo social
e das participacdes estatutarias 218.734 74.489 215.045 57.806
Imposto de renda e contribuigéo social 18b (101.507) (46.833) (97.818) (30.150)
Lucro do exercicio 117.227 27.656 117.227 27.656
Quantidade média ponderada de ag¢des no final do exercicio 19 89.144 89.459
Lucro do exercicio por agéo (basico e diluido) - R$ 1.32 031
As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado
Nota 2015 2014 2015 2014
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda, da contribuicéo social e
das participagdes estatutarias 218.734 74.489 215.045 57.806
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa:
Variacdo monetéria e juros 139.810 85.415 173.796 98.914
Provisdo para realizagao de ativos 1.168 1.909 11.322 1.674
Provisdo (reversdo) para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 17 5.462 (395) 7.136 (668)
Provisdo (reverséo) de outras contas a pagar (7.418) 36.184 (7.418) 36.230
Plano de beneficios a empregados - CPC 33 1.946 (164) 1.946 (164)
Equivaléncia patrimonial 9 37.970 74.121 - -
Depreciagao, amortizagdo ¢ exaustao 21 95.108 93.165 184.585 196.218
Reducéo ao valor recuperavel de ativo imobilizado - - - 9.562
Reducdo ao valor recuperavel do agio - - - 9.154
Perda do valor justo sobre investimentos em acdes 22 44.748 118.812 44.748 118.812
Resultado da alienagdo do ativo permanente, liquidas (502) (288) (1.020) 2270
Variagéo dos valores justos do ativo biolégico 12 - - (31.147) 23.954
537.026 483.248 598.993 553.762
(Aumentos) reducdes de ativos:
Clientes (96.026) (65.622) (99.466) (55.877)
Estoques (191.696) (17.096) (135.830) (45.407)
Tributos a recuperar (37.191) 7.067 (37.059) 10.597
Qutros ativos 26.406 8.436 37.106 15.556
Aumentos (redugdes) de passivos:
Fornecedores 64.969 (75.061) 70.950 (56.311)
Tributos a recolher (203) 11.585 (1.176) 14.664
Pagamento de proviséo para riscos (13.935) (1.225) (17.667) (4.868)
Outros passivos 31.750 (6.709) 30.465 (7.032)
Caixa liquido gerado nas operacoes 321.100 344.623 446.316 425.084
Pagamento de Imposto de renda e contribuicéo social (56.295) (34.111) (58.866) (39.030)
Pagamento de IRRF sobre juros capital proprio (14.250) - (14.250) (1.166)
Pagamento de juros s/ empréstimos e financiamentos (133.902) (131.221) (136.442) (134.098)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 116.653 179.291 236.758 250.790
Fluxos de caixa de atividades de investimentos
Aquisicéo de imobilizado (96.305) (37.743) (98.356) (45.988)
Aquisicéo de intangivel 13 (10.618) (3.075) (11.473) (3.593)
Aquisicao de ativo biolégico 12 - - (55.401) (86.743)
Alienacéo de ativos 23 698 404 1.249 3.028
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (106.225) (40.414) (163.981) (133.296)
Fluxos de caixa de atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos obtidos 488 887 8.628 5.206
Amortizagdes de principal s/ empréstimos e financiamentos (59.808) (208.571) (75.743) (220.504)
Reducéo de Capital 19 - (110.403) - (110.403)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (59.320) (318.087) (67.115) (325.701)
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (48.892) (179.210) 5.662 (208.207)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 79.867 259.077 93.643 301.850
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 30.975 79.867 99.305 93.643
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (48.892) (179.210) 5.662 (208.207)

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

Controladora Consolidado
_Nota 2015 2014 2015 2014
Lucro do exercicio 117.227 27.656 117.227 27.656
Itens que nio serdo reclassificad b
para a demonstracéo de resultado
Ajustes de conversao no exercicio 9b (2.904) (631) (2.904) (631)
Beneficios a empregados-Plano de penséo 2.198 (2.508) 2.198 (2.508)
(706) (3.139) (706) (3.139)
Itens que poderio ser reclassificad bseq
para a demonstracéo de resultado
Reavaliagdo de instrumentos financeiros (6.753) 886 (6.753) 886
Variagdo liquida no valor justo de ativos financeiros
disponiveis para venda - 25.938 - 25.938
(6.753) 26.824 (6.753) 26.824
Resultado abrangente total 109.768 51.341 109.768 51.341
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
( DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 )
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado
Nota 2015 2014 2015 2014
Receitas
Vendas de produtos e servigos 4.370.465 4.117.999 4.509.441 4.367.745
Abatimentos e cancelamentos (41.795) (47.083) (49.235) (55.579)
Aquisicéo de imobilizado 109.178 31.259 116.107 40.022
Receitas relativas a construgao de ativos proprios 2.423 534 57.824 50.994
Reversdo (provisao) para créditos de liquidagéo duvidosa (280) (220) (564) 921
Outras operacionais 38.175 19.747 33.019 11.728
4.478.166 4.122.236 4.666.592 4.415.831
Insumos adquiridos de terceiros
Matérias-primas consumidas (1.486.066) (1.464.468) (1.486.066) (1.464.468)
Energia, servigos e outras despesas operacionais (2.007.587) (1.733.688) (1.979.475) (1.782.082)
Variacdo dos valores justos do ativo biolégico - - 31.147 (23.954)
(3.493.653) (3.198.156) (3.434.394) (3.270.504)
Depreciagdo, amortizagdo ¢ exaustio (95.108) (93.165) (184.585) (196.218)
Reducdo ao valor recuperavel de ativo imobilizado - - - (9.562)
Reducéo ao valor recuperavel do agio - - - (9.154)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 889.405 830.915 1.047.613 930.393
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (37.970) (74.121) - -
Receitas financeiras e variagdes cambiais ativas 124.783 82.049 130.842 86.356
86.813 7.928 130.842 86.356
Total do Valor Adicionado 976.218 838.843 1.178.455 1.016.749
Distribuicéo do Valor Adicionado
Empregados
Salérios e encargos 211.465 197.839 274.726 267.535
Salarios e encargos ativados - - 14.198 12.967
Remuneracao da administracdo 10a 3.053 3.514 5.256 5.962
Participa¢do dos empregados nos lucros e gratificagdes 34.524 23.600 41.230 30.776
Participagdo dos empregados nos lucros e gratificagdes ativados - - 2.335 1.805
Plano de aposentadoria e pensdo 2.871 5.530 3.089 5.737
251.913 230.483 340.834 324.782
Tributos
Federais 223.019 212.151 259.066 237.813
Imposto de renda e contribuicao social 18b 101.507 46.833 97.818 30.150
Demais impostos 121.512 165.318 161.248 207.663
Estaduais 53.526 81.329 76.747 97.902
Municipais 12.536 12.344 15.424 15.587
289.081 305.824 351.237 351.302
Financiadores
Juros e variages cambiais passivas 22 303.692 265.886 341.900 291.355
Encargos financeiros capitalizados 11f 2.423 534 2.423 534
Arrendamentos e aluguéis 21 11.882 8.460 23.703 20.910
Arrendamentos e aluguéis ativados - - 1.131 210
317.997 274.880 369.157 313.009
Acionistas
Lucro do exercicio 117.227 27.656 117.227 27.656
117.227 27.656 117.227 27.656
Valor Adicionado Distribuido 976.218 838.843 1.178.455 1.016.749

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragaes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

)

1. CONTEXTO OPERACIONAL E ASPECTOS SOCIETARIOS
A Aperam Inox América do Sul S.A. (“Companhia™) é uma socieda-
de andnima de capital fechado, integralmente controlada pelo grupo
Aperam, que tem como objeto principal a exploragdo da industria
sidertirgica, em especial agos inoxidaveis e elétricos, atividades cor-
relatas e derivadas, incluindo o comércio, importagdo e exportagdo de
matérias-primas e produtos.

A Companhia exerce suas principais atividades por meio da usina lo-
calizada em Timéteo - MG e de participagdes em outras empresas que
possuem atividades relacionadas com seu objeto social.

Em 31 de dezembro de 2015, as principais participagdes societrias e
suas respectivas areas de atuagéo séo:
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« Aperam Inox Servigos Brasil Ltda. - distribuigdo e beneficiamento
de ago para terceiros e posterior venda aos consumidores finais, bem
como a participag@o no capital de outras empresas, como segue:

-Aperam  BioEnergia Ltda. (anteriormente  denominada
ArcelorMittal BioEnergia Ltda.) - producdo e comercializacéo de
biomassa florestal para fins energéticos e industriais;

- Aperam Sudamerica S.A. - representacdo comercial na Argentina;

- Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. (participagdo de 68,43%) - pres-
tacéo de servicos de corte e acabamento de produtos metaltrgicos
em geral e producdo e comercializacdo de tubos de aco com cos-
tura e ligas especiais;

 Acesita International Ltd. - representa¢do comercial no exterior;

« Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. (participagdo de 31,57%) - pres-
tacdo de servicos de corte e acabamento de produtos metallrgicos
em geral e producéo e comercializacdo de tubos de aco com costura
e ligas especiais.

«Em 01 de janeiro de 2015, a Assembleia Geral Extraordinaria apro-
vou a cisdo parcial da Aperam Inox Tubos Brasil Ltda., separando as
unidades de Ribeirdo Pires e Sumaré e em ato imediato a Companhia
incorporou o acervo da unidade de Sumaré.

O acervo cindido e incorporado pela Companhia é como segue:

01/01/2015
Ativo
Estoques 12.726
Impostos a recuperar 15.741
Imobilizado 3.892
Intangivel 14
32.373
Passivo
Fornecedores 31.436
Salarios a pagar 832
32.268
Acervo liquido 105

Por se tratar de reorganizagdo interna do Grupo Aperam, envolven-
do entidades sobre controle comum, as transagdes foram realizadas
a custo historico, sem impactos nos resultados do Grupo e de suas
subsidirias.

2. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS E ESTIMATIVAS
CONTABEIS

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estio
sendo apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem a legislagdo societaria brasileira e os pro-
nunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo
historico, exceto por determinados instrumentos financeiros e ativos
biolégicos, mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito
nas préticas contabeis a seguir.

Em sintese, as principais politicas contabeis adotadas pelo grupo sio:

a. Bases de consolidag&o e investimentos em controladas
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demons-
tragdes financeiras da Companhia e de suas controladas, inclusive
entidades de propositos especificos. O controle ¢ obtido quando
a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas ati-
vidades.
Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia as in-
formagdes financeiras das controladas e¢ dos empreendimentos
controlados em conjunto s&o reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial.
Todas as transagdes, saldos, receitas ¢ despesas entre as empresas
do grupo sdo eliminados integralmente nas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas.

=

Caixa e equivalentes de caixa

Equivalentes de caixa sdo disponibilidades e aplicagdes financeiras
com alta liquidez, com prazo de resgate de até 90 dias da data de
sua aplicagdo. Estdo avaliados ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data das demonstragdes financeiras que se aproxi-
ma de seus valores justos, e estdo sujeitos a risco insignificante de
mudangca de valor.

[

Estoques

Avaliados ao custo médio das compras ou de produgdo, inferior ao
valor liquido realizavel, que corresponde ao prego de venda estimado
dos estoques, deduzido de todos os custos estimados para conclusao
e custos necessarios para realizar a venda. As importagdes em an-
damento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importagao.
Os ativos bioldgicos quando transferidos para o estoque estdo regis-
trados ao valor justo da data do corte.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na sua aquisi¢do e
transporte. No caso de estoques acabados e estoques em elaboragéo,
o custo inclui os gastos gerais de fabricagdo, baseadas na capacida-
de normal de operacéo.

o

Investimentos

* Em empresas controladas

Os investimentos em empresas controladas estédo avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial. Os dgios ou desagios apurados
pela Companhia ou por suas controladas na aquisicao desses inves-
timentos foram amortizados até 2008 considerando o prazo definido
de acordo com os fundamentos que lhes deram origem, conforme
permitido pelo CPC 13.

Para fins de consolidagdo e calculo de resultado de equivaléncia pa-
trimonial, as demonstragdes financeiras das controladas localizadas
no exterior foram ajustadas para eliminar os efeitos das diferencas
existentes entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e as prati-
cas adotadas nos seus paises de origem.

* Qutros investimentos permanentes
Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de
aquisi¢do e deduzidos de provisao para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisigao, formagio ou construgio, deduzi-
do de depreciacéo e perda por reducéo ao valor recuperéavel acumu-
lado. A Companhia optou pelo registro do custo atribuido em 2009
(data em que houve a adogéo do novo padréo contabil brasileiro). A
depreciacéo é reconhecida com base na vida Gtil estimada de cada
ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo deduzido
do seu valor residual, apos sua vida util, seja integralmente bai-
xado (exceto para terrenos e construgdes em andamento). A vida
util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagio sdao
revisados anualmente. A deprecia¢do do imobilizado ¢ registrada,
principalmente, como custo de produgao.

Os gastos com a reposi¢ao de componentes de itens do imobilizado
que sdo registrados separadamente, inclusive decorrentes de gran-
des reformas, sdo contabilizados no ativo imobilizado. Outros gas-
tos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios
econdmicos desse item. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido
no resultado como custo ou despesa.

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢do, cons-
trugdo ou produgdo de ativos qualificaveis, os quais levam, neces-
sariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem prontos
para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para 0 uso ou a venda
pretendida.

®
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Ativos biolégicos

A avaliacdo do ativo biolégico é feita anualmente pelo Grupo
Aperam, sendo o ganho ou perda na variagao do valor justo do ativo
biolégico reconhecidos no resultado no periodo em que ocorrem. O
valor justo do ativo biolégico no local e nas condicdes atuais é men-
surado através do valor presente do fluxo de caixa liquido esperado
do ativo, descontado a taxa corrente do mercado. O aumento ou di-
minuicao no valor justo é determinado pela diferenca entre o valor
justo do ativo biologico no inicio do periodo e no final do periodo,
menos os custos incorridos de plantio no desenvolvimento do ativo
biolégico e ativo bioldgico exaurido no periodo.

A exaustdo das reservas florestais ¢ realizada a valor justo, sendo
calculada com base no volume e no valor justo da madeira na data
do corte.

. Ativo intangivel
Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de tercei-
ros, inclusive por meio de combinagdo de negocios. Os seguintes
critérios séo aplicados:

«

* Adquiridos de terceiros por meio de combinagao de negocios: agio
apurado nas aquisicdes envolvendo combinagdes de negécios.

* Ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sao mensurados pelo
custo total de aquisi¢ao, menos as despesas de amortizagdo.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados con-
siderando o periodo em que se espera ocorrer o beneficio futuro.
Os ativos intangiveis com vida util indefinida nao sdo amortiza-
dos e tem o seu valor recuperavel testado, anualmente. Os agios
por expectativa de rentabilidade futura foram amortizados até 31
de dezembro de 2008; a partir de 1° de janeiro de 2009, a referida
amortizagdo foi paralisada, e testes de recuperagio serdo realizados
com periodicidade anual.

h. Redugdo ao valor recuperdvel (Impairment)
(i) Ativos fi iros (incluindo recebivei:

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do
resultado é avaliado a cada data de apresentagéo para apurar se
ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel.
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia
objetiva indica que um evento de perda ocorreu ap6s o reconhe-
cimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um
efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem
ser estimados de uma maneira confiavel.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor
pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte
do devedor, a reestruturagdo do valor devido a Companhia sobre
condicOes de que a Companhia ndo consideraria em outras transa-
¢oes, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara em processo
de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um
titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio
significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo
é evidéncia objetiva de perda por reduc&o ao valor recuperavel.
A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebi-
veis mantidos até o vencimento no nivel individualizado. Todos
os recebiveis até o vencimento individualmente significativos sao
avaliados quanto & perspectiva de perda de valor especifico.
Uma redugdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo finan-
ceiro medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenca
entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de
caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do
ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em
uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo
que nédo perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da
reversdo do desconto.
Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de va-
lor, a diminui¢do na perda de valor ¢ revertida e registrada no
resultado.

(ii) Ativos nao financeiros

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de
seus ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma
indicacao de que tais ativos sofreram alguma perda por reducéo
ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recu-
peravel do ativo ¢ estimado com a finalidade de mensurar o mon-
tante dessa perda, se houver.

Se 0 montante recuperavel de um ativo calculado for menor que
seu valor contabil, o valor contabil do ativo ¢ reduzido ao seu
valor recuperéavel. A perda por reducdo ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

J. Plano de pensio e de beneficios po.

Quando a perda por redugéo ao valor recuperavel é revertida
subsequentemente, ocorre 0 aumento do valor contabil do ativo
para estimativa revisada de seu valor recuperavel, desde que
ndo exceda o valor contabil que teria sido determinado, caso
nenhuma perda por reducdo ao valor recuperavel tivesse sido
reconhecida para o ativo em exercicios anteriores. A reverséo
da perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida ime-
diatamente no resultado.

i. Provisdes
As provisdes sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quan-
do a Companhia possui uma obrigacao legal ou construtiva como
resultado de um evento passado, e ¢ provavel que um recurso eco-
ndmico seja requerido para saldar a obrigagao. As provisdes sé&o
registradas tendo como base as melhores estimativas da administra-
&0 e de seus assessores legais quanto aos riscos envolvidos.
prego a funciondrios
A Companhia, juntamente com suas controladas, ¢ patrocinadora
de planos de pensdo para seus funcionarios. Os custos de patrocinio
dos planos e eventuais déficits (superavits) sdo contabilizados de
acordo com o pronunciamento do CPC n° 33.
Para os planos de beneficio definido em que a Companhia tem a
responsabilidade ou possui algum tipo de risco, sdo obtidos perio-
dicamente calculos atuariais das responsabilidades determinadas de
acordo com 0 Método de Unidade de Crédito Projetada - Projected
Unit Credit Method, a fim de estimar as suas responsabilidades pelo
pagamento das referidas prestagdes. O passivo reconhecido no ba-
lango patrimonial com relagdo ao plano de beneficio definido ¢ o
valor presente da obrigagdo de beneficio definido na data de balan-
¢0, menos o valor justo dos ativos do plano.
A Companhia reconhece no resultado, os custos de servigos, as des-
pesas de juros sobre obrigacdes e as receitas de juros sobre ativos do
plano. A remensuragdo dos ganhos e perdas atuariais, o retorno dos
ativos do plano (liquido das receitas de juros sobre os ativos) e as
mudangas no efeito do teto do ativo e passivo oneroso, sdo reconhe-
cidos nos resultados abrangentes no patriménio liquido.
O valor presente da obrigagéo de beneficio definido é determinado
mediante o desconto das saidas futuras estimadas de caixa, usando
taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as quais
séo denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e que
tenham prazos de vencimento préximos daqueles da respectiva
obrigacéo do plano de pensdo.
Com relagdo aos planos de contribui¢do definida, a Companhia ndo
tem obrigacdo adicional apds a contribuicao ser realizada.

=

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social, corrente e diferido, sdo
calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 anuais para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do
social. Adicionalmente consideram a compensacdo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuigéo social limitada a 30% do
lucro real.

Os ativos fiscais diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base ne-
gativa da contribuicéo social e diferencas temporarias levam em
consideracéo o histérico de rentabilidade e a expectativa de geracédo
de lucros tributaveis futuros fundamentados em estudo técnico de
viabilidade.

~

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa,
aplicagdes financeiras, contas a receber e outros recebiveis, inves-
timentos em instrumentos de divida e patrimdnio, empréstimos e
financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.
Instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente, na data
de sua aquisigdo, pelo valor justo acrescido dos custos diretamente
atribuiveis a essa aquisigdo, para instrumentos que néo sejam re-
conhecidos pelo valor justo através de resultado, quaisquer custos
de transacdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconheci-
mento inicial, os instrumentos financeiros sdo classificados e men-
surados nas categorias abaixo apresentadas:

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos
com pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo sdo cotados em
um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive contas
a receber de clientes e outras) sdo mensurados pelo valor de cus-
to amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de
qualquer perda por reducéo do valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de
juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhe-
cimento dos juros seria imaterial.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amor-
tizado de um ativo (passivo) financeiro e alocar suas respectivas
receitas (despesas) de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros
efetiva ¢ a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados (inclusive honorérios e eventos pagos ou recebidos que
constituem parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da tran-
sagéo e outros prémios ou descontos) ao longo da vida estimada do
ativo (passivo) financeiro ou, quando apropriado, por um periodo
menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os investimentos da Companhia em instrumentos de patrimonio
sdo classificados como disponiveis para venda (ver nota explicati-
va n° 23). Posteriormente ao reconhecimento inicial, sio avaliadas
pelo valor justo na extensdo aplicavel e as suas flutuagdes, exceto
redugdes em seu valor recuperavel, sdo reconhecidas diretamente
no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios. Quando um
investimento ¢ baixado/alienado, o ganho ou perda acumulada no
patriménio liquido é transferido para o resultado.

Ativos financeiros ao valor justo através do resultado

Um instrumento ¢ classificado pelo valor justo através do resultado
se for mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal quando
do reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo desig-
nados pelo valor justo através do resultado se a Companhia gerencia
esses investimentos e toma decisdes de compra e venda com base
em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e
gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apés reco-

nhecimento inicial, custos de transagao atribuiveis sdo reconhecidos
nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao valor
justo através do resultado sdo medidos pelo valor justo, e suas flutu-
acdes sdo reconhecidas no resultado.

Passivo financeiro ao custo amortizado

Passivo financeiro ao custo amortizado (incluindo financiamentos)
€ mensurado pelo valor de custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos para pro-
teger riscos relativos a moedas estrangeiras e de taxa de juros.

Os derivativos séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor jus-
to; custos de transacdo atribufveis séo reconhecidos no resultado
quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os
derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as alteragdes sdo con-
tabilizadas no resultado.

Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou
transfere o ativo, e substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade para outra empresa. Se a Companhia ndo transferir nem
retiver substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade
do ativo financeiro, mas continuar a controlar o ativo transferido, a
Companhia reconhece a participacéo retida e o respectivo passivo
nos valores que tera de pagar. Se retiver substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo da propriedade do ativo financeiro trans-
ferido, a Companhia continua reconhecendo esse ativo, além de um
empréstimo garantido pela receita recebida.

m. Arrendamento mercantil
Os arrendamentos sdo classificados como financeiros sempre que os
termos do contrato de arrendamento transferirem os riscos e bene-
ficios da propriedade do bem para o arrendatério. Todos os outros
arrendamentos séo classificados como operacional.

Arrendamento financeiro

Determinados contratos de arrendamento mercantil transferem ao
arrendatario os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um
ativo. Esses contratos séo caracterizados como contratos de arren-
damento financeiro e os ativos sdo reconhecidos pelo valor justo ou
pelo valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato.
Os bens reconhecidos como ativos sédo depreciados em confor-
midade com os prazos estabelecidos nos respectivos contratos de
arrendamento. Os encargos financeiros relativos aos contratos de
arrendamento financeiro sdo apropriados ao resultado ao longo do
prazo do contrato, com base no método do custo amortizado e da
taxa de juros efetiva.

Arrendamento operacional

Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacio-
nal sdo reconhecidos como despesas no demonstrativo de resultados
em bases lineares pelo prazo do contrato de arrendamento.
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. Transacdes em moeda estrangeira e moeda funcional

A moeda funcional da controladora e de suas controladas Aperam
Inox Servicos Brasil Ltda. e Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. é o
Real. A representa¢do comercial no exterior, Acesita International
Limited, possui moeda funcional Dolar. Na elaboragdo das de-
monstragdes financeiras de cada empresa do grupo, as transagdes
em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda
funcional de cada empresa, sdo registradas de acordo com as taxas
de cambio vigentes na data de cada transagdo. No final de cada pe-
riodo de relatorio, os itens monetarios em moeda estrangeira sdo
reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do exercicio. Os itens ndo
monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda estran-
geira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor
justo foi determinado. Os itens ndo monetarios que sdo mensurados
pelo custo histérico em uma moeda estrangeira devem ser converti-
dos, utilizando a taxa vigente da data da transag@o.

As variagdes cambiais sobre itens monetarios sao reconhecidas no
resultado no periodo em que ocorrerem. Para fins de apresentagio
das demonstragdes financeiras consolidadas, os ativos e passivos
das operagdes do grupo no exterior sdo convertidos para reais, uti-
lizando as taxas de cambio vigentes no fim do exercicio. Os resul-
tados sdo convertidos pelas taxas de cambio médias do periodo, a
menos que as taxas de cambio tenham flutuado significativamente
durante o periodo; neste caso, sdo utilizadas as taxas de cambio da
data da transacdo. As variacdes cambiais resultantes dessas conver-
sdes, se houver, sdo classificadas em resultados abrangentes e acu-
muladas no patriménio liquido, sendo atribuidas as participagdes
ndo controladoras conforme apropriado.

S

. Apuracdo do resultado

O resultado é apurado pelo regime contébil de competéncia de
exercicios.

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quan-
do todos os riscos e beneficios significativos inerentes ao produto
sdo transferidos para o comprador. A receita de servicos prestados
¢é reconhecida no resultado em fungéo de sua realizacdo. Uma re-
ceita ndo ¢ reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizacéo.

As dedugdes de vendas incluem os tributos incidentes sobre o fatu-
ramento tais como ICMS, IPI, PIS, COFINS e ISS e outros custos
de distribuicdo relacionados com o transporte.

p- Estimativas contdbeis

A elaboragdo de demonstragdes financeiras de acordo com a legis-
lacdo societaria brasileira e CPC’s requer que a Administracdo use
de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis.
Os principais itens de balango sujeitos a essas estimativas incluem
o valor recuperavel do ativo imobilizado e intangivel, provisdo para
devedores duvidosos, valor de mercado dos estoques, valor de re-
cuperagdo do imposto de renda diferido ativo, provisdo para riscos
fiscais, civeis e trabalhistas, instrumentos financeiros derivativos,
ativos e passivos atuariais e valorizagdo dos ativos biolégicos. A
liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera re-
sultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes
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inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa as
estimativas e as premissas no minimo uma vez a cada exercicio.

Pagamento baseado em agdes

O valor justo das opgdes concedidas, determinado na data da outor-
ga, ¢ registrado pelo método linear como despesa no resultado do
exercicio durante o prazo no qual o direito ¢ adquirido, com base
em estimativas do grupo sobre quais opcdes concedidas seréo even-
tualmente adquiridas, com correspondente aumento do patrimonio.

a

r. D a¢do do valor adicionado (“DVA”)

Essa demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada
pela Companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e
¢ apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislagdo
societaria brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras
individuais e como informagdo suplementar as demonstragdes fi-
nanceiras consolidadas.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos regis-
tros contabeis que servem de base de preparagédo das demonstra-
¢des financeiras e seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 -
Demonstracéo do Valor Adicionado.

o

s. Adogio de pr ori ¢oes interpretagées

novos e/ou revisados

(i) Alteragdes as IFRSs e as novas interpretagdes de aplicagdo obri-
gatoria a partir do exercicio corrente
No exercicio corrente, a Sociedade aplicou diversas emendas e
novas interpretagdes aos CPCs emitidos pelo CPC, que entram
obrigatoriamente em vigor para periodos contabeis iniciados em
1° de janeiro de 2015.

« Alteragdes a IAS 19 - Planos de beneficios definidos: contribui-
¢Oes dos empregados.

* Melhorias anuais ao ciclo de IFRSs 2010-2012 e ciclo de IFRSs
2011-2013

A aplicagédo dessas alteragdes ndo teve nenhum impacto relevante
sobre as divulgacdes ou os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Sociedade.

(ii) Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda
néo adotadas

A Sociedade ndo adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, ja

emitidas e ainda ndo adotadas:

a) IFRS 9 - Instrumentos Financeiros;

b) IFRS 15 - Receitas de Contratos com clientes.

¢) Modificagdes a IFRS 11/CPC 19 (R2) - Acordo contratual
conjunto;

d) Modificagdes as IAS 1/CPC 26 (R1) - Iniciativa de Divulgagao;

¢) Modificagdes as TAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) -
Esclarecimento dos métodos de depreciacdo e amortizagao
aceitaveis;

f) Modificagdes as TAS 16 / CPC 27 e IAS 41 / CPC 29 -
Agricultura: Plantas produtivas;

g) Modificagdes a IFRS 10 / CPC 36 e IAS 28 / CPC 18 - Venda
ou Contribuic&o de Ativos entre um investidor e sua Coligada
ou Joint Venture;

h) Modificagdes a IFRS 10 / CPC 36 / IFRS 12 / CPC 45 ¢ IAS
28/ CPC 18 - Entidades de Investimento: Aplicando a Excegéo
de Consolidagéo;

i) Modificagdes as IFRSs - Melhorias anuais nas IFRSs ciclo
2012-2014.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC ainda nao editou to-
dos os respectivos pronunciamentos e modificagdes correlacionadas
as IFRSs novas e revisadas apresentadas acima. Em decorréncia do
compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emi-
tido com base nas atualizacdes feitas pelo International Accounting
Standards Board - TASB, ¢ esperado que esses pronunciamentos e
modificagdes sejam editados pelo CPC até a data de sua aplicagdo
obrigatoria.

Néo existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda néo
adotadas que possam, na opinido da Administragdo, ter impacto sig-
nificativo no resultado do exercicio ou no patriménio liquido divul-
gado pela Sociedade em suas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas.

3. ALTERAGAO DE PRATICA CONTABIL

No exercicio de 2015 a Sociedade alterou sua pratica contabil sobre
a contabilizagéo da despesa com operagdes de cessdo de crédito. Em
virtude disso, os saldos de 31 de dezembro de 2014 estdo reapresen-
tados como previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudangas de
Estimativa e Retificagdo de Erro e CPC 26 (R1) - Apresenta¢do das
Demonstracdes Contabeis.

risco de perda de valor quando da realizacdo.

Taxa média de r
Reais
Délar

acao das apli es iras

Controladora Consolidado
Nota 2014 Ajuste 2014 2014 Ajuste 2014

Reapresentado Reapresentado
Receita operacional liquida de vendas
de produtos e servicos 20 3.210.701 (8.318) 3.202.383 3.386.981 (8.318) 3.378.663
Custo dos produtos vendidos e
servicos prestados 21 (2.656.089) - (2.656.089)  (2.774.652) - (2.774.652)
Lucro bruto 554.612 (8.318) 546.294 612.329 (8.318) 604.011
Receitas (despesas) operacionais (287.968) - (287.968) (341.206) - (341.206)
Lucro operacional 266.644 (8.318) 258.326 271.123 (8.318) 262.805
Receitas (despesas) financeiras,
liquidas 22 (192.155) 8.318 (183.837) (213.317) 8.318 (204.999)
Lucro antes do IRPJ, da CSLL e das
participacoes estatutarias 74.489 - 74.489 57.806 - 57.806
Imposto de renda e contribuicéo social ~ 18b (46.833) - (46.833) (30.150) - (30.150)
Lucro do exercicio 27.656 - 27.656 27.656 - 27.656
4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As seguintes controladas diretas e indiretas integram as demonstragdes anuais consolidadas:

Participacéo %
2015 2014

Aperam Inox América do Sul S.A. e controladas:

Aperam Inox Servicos Brasil Ltda. 100,00 100,00
Aperam Sudamérica S.A. 100,00 100,00
Aperam BioEnergia Ltda. 100,00 100,00
Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. 68,43 68,43

Acesita International Ltda. 100,00 100,00
Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. 31,57 31,57
5. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Caixa e equivalente de caixa
Caixa e depositos a vista - Em Reais 1.526 420 4.794 2584
1.526 420 4.794 2.584
Aplicagdes financeiras
Reais 18.457 17.987 83.519 29.599
Délar 10.992 61.460 10.992 61.460
29.449 79.447 94.511 91.059
Total de caixa e equivalentes de caixa 30.975 79.867 99.305 93.643

As aplicagdes financeiras representam basicamente depositos a prazo e operagdes compromissadas, todos com liquidez imediata e insignificante

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
14,10% a.a. 10,69% a.a. 13,14% a.a. 10,62% a.a.
0,11% a.a. 0,12% a.a. 0,11% a.a. 0,12% a.a.

6. CONTAS ARECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Mercado interno
Empresas do grupo 10.255 37.685 16.991 17.455
Terceiros 127.761 100.699 166.366 165.186
Subtotal mercado interno 138.016 138.384 183.357 182.641
Mercado externo
Empresas do grupo 126.225 73.189 129.952 75.399
Terceiros 88.725 39.159 89.647 39.918
Subtotal mercado externo 214.950 112.348 219.599 115317
Provisao para devedores duvidosos (5.642) (5.362) (11.189) (10.625)
Total 347.324 245.370 391.767 287.333

As operagdes de cessdo de créditos de recebiveis de clientes totalizaram o montante de R$313.447 em contratagdes durante o ano de 2015
(R$287.703 em 2014). Todas as operagdes foram realizadas sem coobriga¢do da Companhia.
A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa inclui contas a receber de clientes que apresentam individualmente problemas de recuperacéo e
estdo sob cobranga judicial. A redugdo ao valor recuperavel reconhecida corresponde a diferenga entre o valor contabil dessas contas a receber e 0

valor presente da receita esperada da liquidagao.

A Companhia constitui a provisao para devedores duvidosos de terceiros, de titulos vencidos a mais de 180 dias, considerando a situagao de risco

da carteira e os respectivos instrumentos de garantias envolvidos.
A composicdo de contas a receber de clientes (terceiros) por vencimento € a seguinte:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
A vencer 183.700 123.507 215.608 176.135
Até 30 dias 23.716 7.114 25.670 13.488
31 a90 dias 1.642 2.239 1.724 2.749
91 a 180 dias 1.786 1.636 1.822 2.107
Acima de 180 dias 5.642 5.362 11.189 10.625
Provisdo para devedores duvidosos (5.642) (5.362) (11.189) (10.625)
Total da carteira 210.844 134.496 244.824 194.479
A movimentagéo de proviséo para devedores duvidosos esta demonstrada abaixo:
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Saldo inicial (5.362) (5.142) (10.625) (11.546)
Provisdes do periodo (1.816) (220) (2.170) (447)
Reversdes de créditos 1.536 - 1.606 1.368
Saldo final (5.642) (5.362) (11.189) (10.625)
7. ESTOQUES
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Produtos acabados 245.072 125.857 308.988 201.726
Produtos em elaboragéo 206.254 225.766 258.785 279.894
Matérias-primas e materiais de consumo 213.095 138.531 220.898 165.128
Pecas de manutengao e materiais diversos 95.913 92.755 98.004 94.981
Importagdes em andamento 19.896 12.717 20.199 13471
Adiantamento a fornecedores 38.201 483 1.337 677
(-) Proviséo para perdas (35.875) (20.341) (39.294) (24.247)
Total 782.556 575.768 868.917 731.630

Estoques de produtos acabados, no montante aproximado de R$66.526 (R$66.938 em 2014), foram dados em garantia de processos administrati-

Vvos e judiciais que se encontram em curso.

A Administracao espera que 0s estoques sejam realizados em um periodo inferior a 12 meses.

A movimentagéo da provisédo para perdas em estoques esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
Saldo incial (20.341) (14.672) (24.247) (18.334)
Provisdes (15.534) (5.669) (15.094) (6.420)
Reversoes - - 47 507
Saldo final (35.875) (20.341) (39.294) (24.247)

O saldo contabil do estoque esta apresentado pelo seu montante descontado a valor presente, o qual foi determinado considerando uma taxa média
de juros de 0,55% ao més (0,56% em 2014), tendo como contrapartida um débito na rubrica “Fornecedores”. A contabilizagao do ajuste a valor
presente sobre este ativo foi efetuado em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 12 - Ajuste a valor presente.

8. TRIBUTOS ARECUPERAR

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Imposto de renda e contribuigéo social 9.717 42.673 16.573 50.982
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servigos - ICMS 65.187 10.019 73.898 28.515
Imposto sobre produtos industrializados - IP1 22.725 1.622 23.007 17.635
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1.027 10.575 10.767 18.718
Programa de integracdo social - PIS 5.838 1.855 9.428 4.189
Contribuigdo financ. seg. social - COFINS 31.153 12.868 39.326 16.734
Outros 6 - 13 -
Total 135.653 79.612 173.012 136.773
Circulante 67.969 76.948 93.436 91.969
Néo circulante 67.684 2.664 79.576 44.804
Total 135,653 79.612 173.012 136.773

A Administracdo efetuou um estudo de recuperabilidade dos tributos e entende ndo ser necesséria provisao para perda dos mesmos.
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9. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS

A Aperam registrou uma perda de R$37.970 em 2015 (R$74.121 em 2014) referente a equivaléncia patrimonial.
Todas as empresas contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial encerram o exercicio fiscal em 31 de dezembro de 2015.

a. Informacgées sobre as empresas controladas diretas

Quantidade de % de participacdo

do dos in

das empresas controladas diretas

Reducéo
31/12/2014 _de Capital _céo moedas

Equivaléncia

Lucro nao
realizado ~ Reclassificacio _31/12/2015

Ajuste tradu-
Resultado

Aperam Inox Servigos Brasil Ltda. 466.914 (72) (75) (39.285) 4.103 - 431.585
Acesita International Ltd. (a) - - (2.829) (729) - 3.558 -
Aperam Inox Tubos Brasil Ltda. (b) 14.983 (34) - (2.059) - - 12.890

481.897 (106) (2.904) (42.073) 4.103 3.558 444 475

acoes/quotas Capital
possuidas votante

Aperam Inox Servicos Brasil Ltda.
31/12/2015 468.886.139 100,00
31/12/2014 468.958.092 100,00
Acesita International Ltd.
31/12/2015 29.370.000 100,00
31/12/2014 29.370.000 100,00
Aperam Inox Tubos Brasil Ltda.
31/12/2015 64.478.022 31,57
31/12/2014 64.510.905 31,57

Lucro liquido
Capital ~ Totaldos Totaldos  Patriménio (prejuizo)
total ativos passivos liquido do exercicio
100,00 576.848 132.555 444.293 (39.285)
100,00  597.513 113.789 483.724 (90.880)
100,00 69.127 78.442 (9.315) (729)
100,00 46.258 52.015 (5.757) 72
31,57 18.738 5.848 12.890 (2.059)
31,57 33.743 18.761 14.982 -

(a) Em 2015, a Companhia possui provisdo para insuficiéncia patrimonial na Acesita International no valor de R$9.315 (R$5.757 em 2014),

registrada em “outras contas a pagar” (nota explicativa n° 16).

(b) Em 30 de dezembro de 2014 a Companhia passou a deter diretamente 31,57% do capital da Aperam Inox Tubos Brasil Ltda., através de aumen-
to de capital utilizando-se de créditos que detinha contra a Sociedade no montante de R$64.511, como parte de uma reestruturagéo societaria
do Grupo, ocorrida em janeiro de 2015. Ver mais detalhes na nota explicativa n® 1.

10. PARTES RELACIONADAS

Os saldos e operagdes mais relevantes com as partes relacionadas em 31 de dezembro de 2015 e 2014, estéo assim resumidos:

Controladora

Aperam Stainless Services & Solutions Canada
Aperam Stainless Services & Solutions USA
Aperam Stainless Services & Solutions Italy
Aperam Stainless Services & Solutions France
Aperam Stainless Services & Solutions Germany
Aperam BioEnergia Ltda.

Aperam Inox Servigos Brasil Ltda.

Aperam Inox Tubos Brasil Ltda.

Acesita International Ltd.

Aperam Sudamérica S.A.

Aperam Stainless Services & Solutions Czech Republic
Aperam Stainless Services & Solutions Poland
Aperam Stainless Belgium - Service

Aperam Stainless Belgium - Industry

Aperam Stainless Services & Solutions Iberica
Aperam Paslanmaz Celik

Aperam Stainless Services & Solutions International
Aperam Stainless Services & Solutions Luxembourg
Aperam Stainless Services & Solutions Changzhou
Aperam Stainless Services & Solutions Tubes Uruguay
Aperam Stainless Services & Solutions Argentina
Aperam Treasury SCA (Luxembourg)

Aperam S.A.

Aperam HoldCo

ArcelorMittal Group

Total 31/12/2015

Total 31/12/2014

Consolidado

Aperam Stainless Services & Solutions Canada
Aperam Stainless Services & Solutions USA
Aperam Stainless Services & Solutions Italy
Aperam Stainless France

Aperam Stainless Services & Solutions Germany
Aperam Stainless Services & Solutions Czech Republic
Aperam Stainless Services & Solutions Poland
Aperam Stainless Belgium - Service

Aperam Stainless Belgium - Industry

Aperam Stainless Services & Solutions Iberica
Aperam Paslanmaz Celik

Aperam Stainless Services & Solutions International
Aperam Stainless Services & Solutions Luxembourg
Aperam Stainless Services & Solutions Changzhou
Aperam Stainless Services & Solutions Tubes Uruguay
Aperam Stainless Services & Solutions Argentina
Aperam Treasury SCA (Luxembourg)

Aperam S.A.

Aperam HoldCo

ArcelorMittal Group

Total 31/12/2015

Total 31/12/2014

As operacdes de mdtuo com controladas séo atribuidas taxas e pra-
zos individualmente pactuados, de libor + 3% a.a., além de variagdo
cambial.

Saldos Transacoes
Nota Ativo circulante Ativo nao circulante Passivo circulante Passivo ndo circulante Vendas Compras efetuadas Outras rec. (despesas)
2.717 - - - 5.037 - -
13.116 - - - 78.711 - -
16.837 - - - 117.360 - -
1.132 - - - 3.662 - -
2.089 - - - 23.709 - -
37.545 - 1.250 - - 144,545 20.123
429 - 4.443 - 229.459 34.420 2.574
59 - 5.860 - 43174 1.224 (190)
- 78.442 - 7.775 - - -
- - 98 - - - (2.378)
368 - - - 383 - -
411 - - - 3871 - -
423 - - - 2314 - -
- - - - 42.143 - -
1.935 - - - 6.787 - -
2.485 - - - 2.403 - -
- - 2.424 - - - (8.268)
176 - - - 533 - -
- - - - 635 - -
13.164 - 18.553 - 38.221 115.482 -
71.371 - 5.966 - 77.763 - -
15 - - 37.909 1.307.215 - - (159.044)
11.371 - 32.420 - - - (18.104)
- - 80.750 - - - -
10.574 - 6.434 - 69.725 30.927 (1.099)
186.202 78.442 196.107 1.314.990 745.890 326.598 (166.386)
124.297 52.016 36.069 1.312.504 617.634 247.177 (115.589)
Saldos TransacOes
Nota Ativo circulante Ativo ndo circulante Passivo circulante Passivo ndo circulante Vendas Compras efetuadas Outras rec. (despesas)
2.717 - - - 5.037 - -
13.116 - - - 78.711 - -
16.837 - - - 117.360 - -
1.132 - - - 3.662 - -
2.089 - - - 23.709 - -
368 - - - 383 - -
411 - - - 3871 - -
423 - - - 2.314 - -
- - - - 42.143 - -
1.935 - - - 6.787 - -
2.485 - - - 2.403 - -
- - 2.424 - - - -
176 - - - 533 - -
- - - - 635 - -
15.994 - 18.593 - 38.221 119.670 -
72.268 - 5.966 - 79.785 - -
15 - - 37.910 1.307.215 - - (159.044)
11.371 - 46.520 - - - (20.598)
- - 80.750 - - - -
17.576 15.110 8.011 - 69.725 31.456 (2.481)
158.898 15.110 200.174 1.307.215 475.279 151.126 (182.123)
109.746 22.085 53.937 1.307.215 298.210 131.960 (138.753)
a. Remuneracao da Diretoria a Companhia pagou/provisionou gratificagdes a empregados no b. Garantias

A Diretoria e o Conselho de Administragdo, da Companhia, rece-
beram em 2015 remuneragdes de R$3.053 (R$3.514 em 2014), e
no consolidado R$5.256 (R$5.962 em 2014). No mesmo periodo,

montante de R$34.524 (R$23.600 em 2014) e respectivamente no
consolidado R$41.230 (R$30.776 em 2014).

A Companhia ndo prestou garantias as suas controladas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015 e em 2014.
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11. IMOBILIZADO

c. Garantias
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia terrenos, edifi-
cagdes e equipamentos dados em garantia no montante de R$12.931

Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization”, uma medida
néo contabil de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil).
Na determinagdo do fluxo de caixa, a Companhia utilizou como taxa de

Ed.lﬁcawes Instalaf;oes Oqtro_s A . (R$14.810 em 2014). referéncia 0 WACC (“Weigthed Average Cost of Capital™) de 10,11%
indust. e equip. (Mbveis, Imobilizacdo  Adianto. . I . . o
Controladora: e administ. industriais_ _veiculos e etc.) _Terrenos andamento fornec. Impairment Total a0 ano, que é uma taxa utilizada internamente para avaliara viabilidade
. e e - —2ncamelto | _OTReT: | _Smpaiment 08 d. Imobilizado em andamento de novos projetos. A Administragdo acredita que o uso do fluxo de cai-
O saldo refere-se principalmente a investimentos em projetos voltados xa e da taxa WACC sdo apropriados para uso nos testes de impairment.
Custo ao aumento da produtividade, modernizagdo, qualidade, redugdo de Em consonéncia com a politica contabil do Grupo Aperam, sua con-
Total do custo em custos e instalagéo de novos sistemas de protecéo ao meio ambiente. trolada direta, Aperam Inox Servigos Brasil Ltda. realizou a revisao do
31/12/2014 405.687 2.009.246 82.162 7.738 33.815 10.004 - 2.548.652 valor recuperavel de seus ativos tangiveis e intangiveis, embasada no
e. Teste de valor recuperdvel valor em uso, para determinar se hé alguma indicag@o de que tais ativos
A Companhia e suas subsidiarias analisaram indicadores para reduzir sofreram alguma perda por reducéo ao valor recuperavel.
Adigdes - 68 - - 111.601 1.230 - 112.899 o valor de realizagdo de seus ativos em 31 de dezembro de 2015, e o As principais premissas utilizadas pela controlada, mais sensitivas a
Baixas N (200) ~ (1) B _ B (201) resultado demonstrou que ndo houve impacto nas demonstragdes finan- mudangas, referem-se a (i) taxa de desconto (WACC) de 10,01%, liqui-
. ceiras consolidadas no ano de 2015. da de efeito dos impostos e (ii) projecdes de Ebitda.
Incorporagdo 907 4251 265 - - © - 5.414 Os montantes recuperaveis das unidades geradoras de caixa foram Apresentamos a seguir uma anélise de sensibilidade destas principais
Transferéncias 2.362 33.389 9.629 - (45.380) - - - determinados através do calculo do valor em uso destas unidades, uti- premissas e 0s seus respectivos impactos, sendo os valores negativos cor-
Total do custo em lizando uma metodologia de receita (determinagdo do fluxo de caixa respondentes a necessidade de provisao para perda ao valor recuperavel
31/12/2015 408.956 2.046.754 92.056 7.737 100.036 11.225 - __2.666.764 descontado dos resultados futuros, com base no EBITDA “Earnings e valores positivos correspondentes a folga em relagéo ao valor contébil:
Depreciacdes
Toal da deprec Ly o1 1001 15,01
Ao em 31/12/2014 ___(276.638) _ (1.300.200) (70.166) - - - (19.030) (1.666.034) EBITDA (%)
Cendrio base menos 3 pontos percentuais (66.395) (75.771) (83.086)
- Cendrio Base 44.698 20.813 2.221
AdigBes (5.355) (82.355) (4.492) B B B B (92202) Cendrio base mais 3 pontos percentuais 155.790 117.396 87.528
Baixas - 5 - - - - - 5
Incorporagdo (54) (1.326) (142) (1.522) Nota-se que se a controlada atingir o EBITDA projetado no cenario [ Juros capitalizados
Total da deprecia- base, registros de perdas ao valor recuperavel ndo serdo requeridos, A Companhia realizou capitaliza¢do de juros de financiamentos no
¢do em 31/12/2015 (282.047) _ (1.383.876) (74.800) - - - (19.030) _(1.759.753) independentemente da taxa de desconto. ano de 2015 no montante de R$2.423 (R$534 em 2014).
O monitoramento constante destas premissas se faz indispensavel,
Liquido em face ao cenério atual da economia brasileira.
31/12/2014 129.049 709.046 11.996 7.738 33.815 10.004 (19.030) 882.618
Liquido em
31/12/2015 126.909 662.878 17.256 7.7317 100.036 __ 11225 (19030) ___907.011 15 ATIVO BIOLOGICO
Vida util em Consolidado: Reserva florestal Valor justo Total
31/12/2014 15a25anos 15a25anos 05 a 13 anos
Vida Gtil em Custo
31/12/2015 15a25anos 15a25anos 05 a 13 anos Total do custo em 31/12/2014 520.959 270.537 791.496
Adicoes 55.401 - 55.401
Ajuste CPC 29 - 31.147 31.147
Total do custo em 31/12/2015 576.360 301.684 878.044
Edificacdes  Instalacdes ~ Outros (M6- .
indust. e equip. veis, veiculos Imobilizagdo  Adianto. Exaustéo
Consolidado: e administ. _industriais e etc.) Terrenos andamento fornec. Impairment Total Total da exaustéo em 31/12/2014 (255.003) (278.130) (533.133)
Adicdes (27.392) (42.002) (69.394)
Custo Total da exaustdo em 31/12/2015 (282.395) (320.132) (602.527)
Total do custo em
31/12/2014 472.597 2.235.953 94973 23.167 41.242 10.044 - __2.877.976 Liquido em 31/12/2014 265.956 (1.593) 258,363
Liquido em 31/12/2015 293.965 (18.448) 275.517
Adicdes - 68 - - 118.530 1.230 - 119.828
Baixas - (1.951) (283) - - - - (2.234) a. Ativos bioldgif'os - Consolidado O prego médio liquido de venda do eucalipto foi projetado com base
Transferéncias (982) 40.451 10587 3.722 (53.778) . . . gs atlyos biolégicos da Companh|a§a0 admm!strados pela Aperam Elo- no mercado local, através 'de um estudo de x.nerczfdo. Em 31 de de-
Total do custo em nergia Ltdg e compreend,er_n o C}.llthO e plantl(z de ﬂorestfls de eucalipto zembrso de 2015, 0 prego lhquldo de Yenda foi equivalente a R$39,lOO
31/12/2015 471615 2274521 105,277 26.889 105.994 11074 . 2095570 para abastecimento de matéria-prima qa produgao de cgrvao vegetal. Em por m®. O cusvto medlo eslln?ado considera as despesas para a colheita,
_ 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia 126 mil hectares, sendo o controle quimico de crescimento, controle de pragas, compostagem,
76 mil hectares disponiveis para plantio comercial (atualmente existem manutengdo de estradas, insumos e mao de obra. Efeitos fiscais com
Depreciacdes 66,5 mil hectares de plantagdo) e 50 mil hectares de reserva legal, areas base nas taxas atuais, bem como a contribui¢do de outros ativos, como
acumuladas de preservagio permanente, estradas e outras benfeitorias. imobilizado foram considerados na estimativa com base na média das
Total da deprecia- taxas de retorno dos ativos. A Companhia realiza avaliagdes anuais do
caoem 31/12/2014 _(201.393) _(1.420.565) (80.653) = = = (32.332) (1.824.033) Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos biolégicos valor justo desses ativos.
A Companhia reconhece seus ativos biologicos a valor justo, determina- A partir de 2014 a Companhia passou a exaurir seus ativos bioldgicos
. do com base no fluxo de caixa descontado, considerando a produtividade considerando o valor justo dos mesmos no momento do corte.
Adigdes (7.392) (98.032) (5.286) ) ) . - (10710) e 4rea de plantio para o ciclo de colheita de seis a sete anos. A mensuragéo 0 modelo de avaliagio considera os fluxos de caixa liquidos de impos-
Baixas - 1722 283 - - - - 2.005 a valor justo encaixa na categoria 3 na hierarquia do valor justo. to de renda e da taxa de desconto de beneficios fiscais.
Total da deprecia- Os fluxos de caixa projetados sdo consistentes com o ciclo de cres- A tabela a seguir demonstra a sensibilidade & variagao de 10% em cada
&0 em 31/12/2015 (298.785) _(1.516.865) (85.656) - - - (32.332) (1.933.638) cimento da area plantada. O volume de producio de eucalipto a ser um dos dados ndo observéveis significativos utilizados para cilculo do
colhido foi estimado considerando a produtividade média em metros valor justo do ativo biolégico em 31 de dezembro de 2015:
Liguido em clibicos (“m3”) de madeira plantada por hectare (“ha”) no momento
31/12/2014 181.204 815.398 14.320 23.167 41.242 10.044 (32.332) __1.053.043 da colheita. A produtividade média varia de acordo com o material ge- Impacto no valor justo resultante de :
Liquido em nético, clima e condigdes do solo e os programas de gerenciamento Redugdo de 10%  Aumento de 10%
31/12/2015 172.830 757.656 19.621 26.889 105.994 11.274 (32.332) __1.061.932 florestal. Este volume projetado é baseado na média de crescimento
anual (IMA - Incremento Médio Anual). A taxa de desconto utilizada Incremento médio anual (38.117) 36.861
Vida atil em para calculo do valor presente liquido foi de 11,50% em 2015, sendo Preco médio (38.117) 36.861
31/12/2014 15a25anos 10 a 25 anos 05 a 13 anos essa calculada no custo médio ponderado de capital. Taxa de desconto 15.803 (15.722)
Vida util em
31/12/2015 15a50anos 10 a 25 anos 05 a 13 anos
13. INTANGIVEL
a. Equalizacéo das vidas Uteis panhia considerou esta revisédo para os subitens mais relevantes em .
-, . . . . " N, Controladora Consolidado
Durante o exercicio de 2015, a Companhia realizou a revisio da vida relacdo ao custo do ativo imobilizado. Outros fatores que a empresa Agio de Agio de
Gtil dos seus ativos e concluiu ndo ser necesséria alteragao. considerou na determinacdo das vidas Uteis durante o exercicio de Investimentos  Software  Outros Total Investimentos  Software  Outros Total
Durante o exercicio de 2014 a Companhia revisou as vidas Uteis das 2014 incluem o uso esperado dos ativos, obsolescéncia técnica ou co-
instalagdes, maquinas e equipamentos e concluiu pelo aumento da mercial, e fatores operacionais que levaram as melhorias no controle Custo
vida (til de certas plantas e equipamentos. O processo de revisio das de processo de acompanhamento e que contribuem para uma extens&o Total do custo em 31/12/2014 1522408 __123.510 1.645.921 1569280 __132.627 3 _1.691.910
v'idas uteis rca]_izz_ida no ano de 2014, utilizou a cxpcriéljcia ¢ o conhe- dF vida dos ativos. Além disso, a Companhia corlsidcrou a cxpcriénc{a Adicaes ~ 10618 10.618 R 11.473 R 11.473
cimento especializado do departamento de Manutencdo da Aperam. técnica acumulada e os programas de compartilhamento de conheci- ~
O corpo técnico do departamento de Manutengéo inclui engenheiros mentos que permitem o intercAmbio das melhores praticas no ambito Incorporagdo - 16 16 - - - -
com conhecimentos especificos de maquinas e equipamentos utiliza- dos processos de Reparo e Manutencéo disponiveis no Grupo. Total do custo em 31/12/2015 1.522.408 134.144 1.656.555 1.559.280 144.100 3 _1.703.383
dos nas operagdes. Ao realizar essa avaliagdo, a empresa coletou e O efeito identificado no exercicio de 2014 foi uma redugdo da depre-
analisou dados, incluindo as datas de entrada, capacidades projetadas, ciagdo na controladora e no consolidado, de R$17.889. Amortizagdo acumuladas
registros, programas de manutengdo e historico de desempenho dos Total da amortizagdo em
ativos, entre outras atribuigdes avaliadas neste processo. De acordo b. Custo atribuido 31/12/2014 (152.241) _(116.655) (3) _(268.899) (189.113) _(122.826) (3) _(311.942)
com o CPC 27 e “IAS 16, Property, Plant and Equipment”, a Com- O efeito do custo atribuido em 2015 e 2014 é como segue: Adigdes - (2.906) (2.906) ~ (4.481) ~ (4.481)
Incorporagéo - (2) (2) - - - -
Total da amortizacdo em
31/12/2015 (271.807 189.113 127.307) (3) _(316.423

Controladora

Custo atribuido Imposto diferido

Saldo em 31/12/2014
Realizacéo

Saldo em 31/12/2015

50.090 (15.922)
(5.685) 1.933
44,405 (13.989)

(152.241 119.563) 3)

Liquido em 31/12/2014 1.370.167 6.855 1.377.022 1.370.167 9.801 - _1.379.968
Liquido em 31/12/2015 1.370.167 14581 1.384.748 1.370.167 16.793 - _1.386.960
Vida Gtil em 31/12/2014 5anos  5anos 5anos  5anos
Vida Gtil em 31/12/2015 5anos  5anos 5anos  5anos
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a. Origem do Agio

Agio na aquisigdo de controladas inclui principalmente o &gio originario da incorporagéo da Arcelor Acos Especiais Brasil Ltda. por aquisido

de participacdo na Aperam Inox América do Sul S.A. em junho de 2008.

14. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Mercado interno
Empresas do grupo 9.816 10.422 4.473 302
Terceiros 366.313 292.146 382.412 315.700
Total mercado interno 376.129 302.568 386.885 316.002

Mercado externo
Empresas do grupo 18.822 3.222 18.764 21.895
Terceiros 91.110 62.911 92.137 65.040
Total mercado externo 109.932 66.133 110.901 86.935
Total 486.061 368.701 497.786 402.937

A Companhia possui operagéo de forfaiting, buscando melhor gestdo pagar encontram-se divulgados na nota explicativa n® 23.

de caixa. No ano de 2015, o volume de transagdes de forfaiting foi de O saldo contabil do fornecedor estd apresentado pelo seu montante
R$62 milhdes (R$294 milhdes em 2014) e a despesa financeira gerada descontado a valor presente, o qual foi determinado considerando uma
foi no montante de R$1 milhdo (R$3 milhdes em 2014). taxa média de juros de 0,55% ao més (0,56% em 2014), tendo como

Em 31 de dezembro de 2015, o montante de juros a apropriar era de contrapartida um débito na rubrica “Estoques”. A contabilizacdo do

R$610 (R$515 em 2014). aj

uste a valor presente sobre este ativo foi efetuado em conformida-

A exposicado da Aperam para 0s riscos de moeda e de taxa de juros e a de com o Pronunciamento Técnico CPC 12 - Ajuste a valor presente.

composi¢ao por moeda relacionados a fornecedores e outras contas a

15. FINANCIAMENTOS (Consolidado)

2015
Vencimento Encargo financeiro Nao
Final anual médio 2015 Circulante_ _circulante Total 2014
Em Reais
Capital de giro:
Banco do Brasil S.A. 2016 TILP +2,75% a.a. 6.772 - 6.772 34.461
Aperam Treasury SCA 2022 12,00% a.a. 37.909 _1.307.215 _ 1345124 _1.312.880

Investimentos

Sistema BNDES 2017 TILP +
Sistema BNDES 2017 TILP +
Sistema BNDES 2017
Sistema BNDES 2018 TILP +
Sistema BNDES 2018 TILP +
Sistema BNDES 2018
Banco Votorantim S.A. 2019
Banco Votorantim S.A. 2015
Banco Votorantim S.A. 2016
Banco Votorantim S.A. 2017
Banco Votorantim S.A. 2018
BDMG 2021
Banco Alfa de Investimentos S.A. 2016
FINEP 2018

Subtotal em Reais

Em Délares
Capital de giro:
Banco Bradesco 2015 LIBOR3M +

Investimentos:

Sistema BNDES 2018 CESTA+
Sistema BNDES 2017 CESTA+

Subtotal em Délares
Total

Indexadores de financiamentos:

44681 1.307.215  1.351.896 _ 1.347.341

1,60% a.a. 8.808 6.842 15.650 17.728
2,80% a.a. 3.582 2.834 6.416 10.075
2,50% a.a. 172 143 315 487
1,80% a.a. 3.365 3911 7.276 10.590
2,80% a.a. 2.021 2.346 4.367 6.357
2,50% a.a. 2.798 3.025 5.823 8.619
4,50% a.a. 233 675 908 1.139
8,70% a.a. - - - 38
2,50% a.a. 38 - 38 497
2,50% a.a. 71 65 136 209
3,50% a.a. 446 814 1.260 1.705
8,70% a.a. 123 588 711 840
6,00% a.a. 163 - 163

4,50% a.a. 8.911 15.506 24.417 33.252

30.731 36.749 67.480 91.536

75412 _1.343.964 _ 1.419.376 _ 1.438.877

5,00% a.a. - - - 13.428
- - - 13.428

1,80% a.a. 2.544 2.989 5533 5.488
1,80% a.a. 4.787 3.968 8.755 7.109
7.331 6.957 14.288 12.597

7.331 6.957 14.288 26.025

82.743 _1.350.921 _ 1433664 _1.464.902

« TJLP - Taxa de juros de longo prazo, fixada trimestralmente - 7,00% a.a. em 31 de dezembro de 2015 (5,00% a.a. em 31 de dezembro de 2014).
« UMBNDES - Unidade monetaria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (cesta de moedas) - variagao positiva de 4,08%

no ano de 2015.
A parcela de longo prazo vencera como segue:

Parcelas a vencer de longo prazo:

2017
2018
2019
2020
2021 em diante

Os financiamentos estdo sujeitos a variagdo cambial ou atualizacdo
monetdria segundo indices ou taxas oficiais e sdo garantidos parcial-
mente por equipamentos.

Os financiamentos do ativo imobilizado na Companhia incluem
contratos de repasse direto do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES no montante de R$19.100 em 31 de
dezembro de 2015 (R$26.945 em 31 de dezembro de 2014) e contra-
tos de repasse indireto do BNDES no montante de R$3.215 em 31 de
dezembro de 2015 (R$4.426 em 31 de dezembro de 2014).

o

=

\Valor presente Valor futuro
34.126 194.672
8.964 168.217
235.957 391.553
357.316 477.170
714.558 823.095
1.350.921 2.054.707

Covenants

Em 2015, a Companhia atendeu todas as exigéncias relacionadas ao
covenant financeiro relacionado ao financiamento junto ao Banco
Bradesco para atendimento de indice (EBITDA) até seu vencimen-
to, ocorrido em abril/15.

A Companhia ndo possui covenants com outros bancos.

Garantias
Os contratos de repasse direto do BNDES, estdo garantidos por car-
ta de fianga (ver nota explicativa n® 26 b).

16. OUTRAS CONTAS APAGAR

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Abono pecuniério 839 1.819 839 1.819
Imposto de renda e contribuigéo social 8.433 7.884 8.433 7.884
Obrigagdes com empresas do grupo - - - 5.413
Obrigagdes com terceiros 38.927 47.450 42.188 51.253
Provisdo para insuficiéncia patrimonial 9.315 5.757 - -
Operagoes de Hedge 8.906 - 8.906 -
Receitas diferidas 1.938 2.906 2.478 3.717
Outras 4 1 5.715 7.386
Total 68.362 65.817 68.559 77.472
Circulante 48.807 48.420 54.602 62.153
Néo circulante 19.555 17.397 13.957 15.319
Total 68.362 65.817 68.559 77.472

17. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais, oriun-
dos do curso normal de operagdes, envolvendo questdes tributarias, previdenciarias, trabalhistas e aspectos civeis.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores legais, analise de ac¢des judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com
base nas experiéncias anteriores referentes as quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas

avaliadas como provaveis com as agOes em curso.
Composicdo e movimentacéo das provisdes:

Controladora Consolidado
Tributérias Civeis Trabalhista Total Tributérias Civeis Trabalhista Total

Saldo em 31/12/2014 69.171 3.501 4.086 76.758 84.762 7.831 16.687  109.280
Adicdes 5.701 1.356 2.090 9.147 7.150 2.480 4.080 13.710
AtualizagGes monetarias 6.866 331 1.534 8.731 9.357 2875 2273 14.505
Reverses (2.639) - (1.046)  (3.685) (2.640) - (3.934)  (6.574)
Pagamentos (10.213) __ (1.681) (2.041) _(13.935) (10.213) _ (3.126) (4.328) _(17.667)
Saldo em 31/12/2015 68.886 3.507 4.623 77.016 88.416 10.060 14778 _ 113.254

A Companhia possui depositos judiciais para fazer face as provisdes tributarias, civeis e trabalhistas. Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, os

depésitos judiciais sao como segue:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Tributaria 86.983 83.917 90.032 89.005
Civeis 90 123 173 1.694
Trabalhistas 5.040 4.161 6.690 5.593
Total 92.113 88.201 96.895 96.292
Essas provisdes sdo relativas principalmente aos seguintes assuntos: Riscos civeis

Riscos provaveis
Riscos tributarios e previdenciarios

* Honorarios advocaticios em demanda sobre contribuigdo social, ja
encerrada - Trata-se de discussdo judicial sobre o valor de honora-
rios de sucumbéncia, estimado em R$9.662 (R$8.558 em 2014).

« Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos (ICMS) - Re-
fere-se a provisdo relativa a alguns processos movidos pelo fisco
estadual nos quais se discute o aproveitamento de créditos sobre
produtos considerados intermediérios pela Companhia e entendi-
dos como de uso e consumo. Em 31 de dezembro de 2015, a pro-
visdo constituida monta R$7.406 (R$7.505 em 2014).

« Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) - Refere-se a pro-
visdo para fazer face a notificagdes do INSS, nas quais ¢ atribuida
responsabilidade solidaria @ Companhia pela ndo reten¢do de con-
tribuicBes previdenciarias sobre servicos prestados por terceiros.
Em 31 de dezembro de 2015, a provisdo constituida monta R$896
(R$1.817 em 2014).

« Imposto de renda e contribuigdo social sobre lucros - Compen-
sagdo de prejuizos fiscais e base negativa da CSLL - Refere-se a
diferenca de IRPJ ¢ CSLL, depositada judicialmente, oriunda da
diferenca entre a compensagao de lucros tributaveis com prejuizos
acumulados corrigidos pelos efeitos inflacionarios do Plano Veréo,
sem o limitador de 30% e os critérios definidos pela legislagdo
tributaria vigente. A partir do ano de 2004, independentemente
da discussdo judicial em curso, a Companhia optou por efetuar o
recolhimento normal, diretamente aos cofres publicos da Unifo,
do imposto de renda e da contribuic&o social apurados no corrente
exercicio ao invés do recolhimento via depésito judicial. A provi-
sdo referente a esta agdo monta R$28.023 em 31 de dezembro de
2015 (R$24.821 em 2014).

PIS, COFINS e CPMF - Quanto ao PIS e a COFINS, trata-se de
acao na qual se objetiva a excluséo dos juros sobre o capital pro-
prio da base de calculo do PIS e da COFINS. No que se refere
a CPMF, trata-se de a¢do que visa ao reconhecimento do direito
a Companhia de néo efetuar o recolhimento dessa contribuicdo
quando da sucessdo dos direitos relativos as contas e aplicagdes
financeiras na operacdo de cisdo da Arcelor Agos Planos. A provi-
sdo referente a estas agdes monta R$2.561 em 31 de dezembro de
2015 (R$2.684 em 2014).

IRRF JCP Arcelor Spain - Refere-se a agdio na qual se objetiva
o reconhecimento do direito da Companhia de recolher o IRRF
quando dos pagamentos de JCP a sua acionista espanhola Arcelor
Spain Holding a aliquota de 10% e ndo de 15%, como entende a
Receita Federal. A provisdo referente a esta agdo monta R$11.217
em 31 de dezembro de 2015 (R$10.450 em 2014).

* Outras tributarias - Referem-se notadamente a discussoes relativas
ao imposto territorial rural (ITR), havendo outras poucas sobre
IRRF, IPTU e outros, totalizando provisao de R$4.164 em 31 de
dezembro de 2015 (R$3.547 em 2014).

« A Companhia e suas controladas se defendem de diversos proces-
sos de natureza civel, incluindo danos morais, materiais e esté
questdes imobiliarias, indenizagao por perdas e danos e possess
dentre outras.

Riscos trabalhistas

« Outras trabalhistas - Referem-se basicamente a provisao em reclama-
¢oes trabalhistas que discutem pagamentos de horas extras, indeniza-
¢oes por acidente ou doenga do trabalho, reintegragio ao trabalho e
outros pedidos assemelhados.

Riscos possiveis

A Companhia e suas controladas possuem ainda aces em andamento
que, com base em informagdes de seus assessores legais, pela atual
avaliagdo do risco de perda, ndo requerem o registro de provisdes. Em
31 de dezembro de 2015, as agdes com risco de perda possivel para a
Companhia somam R$1.333.590 (R$1.110.172 em 2014).

As principais agdes com esta avaliacdo sao as seguintes:

« Dentre as contingéncias tributarias e previdenciarias com risco
possivel, os mais relevantes sao relativos a autuagdes do Instituto
Nacional de Seguridade Social - INSS, referentes ao néo recolhi-
mento de SAT adicional nas atividades sujeitas a aposentadoria
especial de empregados ¢ a falta de recolhimento de contribuigao
previdenciaria sobre valores de participacdo nos lucros e resulta-
dos (PLR) pagos aos empregados. O valor estimado de tais proces-
sos ¢ R$149.545 (R$132.459 em 2014).

« TUSD/TUST (ICMS) - Trata-se de processo judicial no qual se
discute a impossibilidade de incidéncia do ICMS a qualquer titulo
sobre os encargos do uso dos sistemas de transmissdo e distribui-
¢do de energia elétrica, bem como da impossibilidade de inclusao
do valor relativo a tais encargos como base de célculo do ICMS. O
valor estimado do processo ¢ de R$109.080 (R$81.407 em 2014).

« PIS e COFINS - Variagdo cambial - Autuagao lavrada, com diversos
objetos, sendo que o mais relevante se refere a forma adotada pela
Companhia para apuragdo da base de calculo das contribuigdes,
qual seja, regime de competéncia. O periodo autuado foi de 1999 a
2003, contudo, quanto ao periodo de 1999/2002 a inconstitucionali-
dade do §1° do art. 3° da Lei 9.718/98 torna prejudicada a autuagéo
e seu embasamento legal. O montante discutido para o periodo apds
2002 ¢ de aproximadamente R$62.216 (R$55.108 em 2014).

« Nao homologagio da compensagio de créditos de PIS e COFINS
- Variacdo cambial - os créditos oriundos da acéo judicial de PIS
e COFINS em referéncia, utilizados na compensagdo de outros
tributos administrados pela Receita Federal entre 2010 e 2012, nao
foram por esta homologados em outubro de 2013 por entenderem
parte indevidos e parte por erro processual na conversao em renda
de depositos judiciais feitos entre 1999 e 2003, base dos créditos.
O montante discutido perfaz a quantia de R$30.994 (R$19.940
em 2014).
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* Multa BACEN - Trata-se de agdo anulatoria ajuizada com o in-
tuito de afastar penalidade aplicada pelo Banco Central do Brasil,
por operagdes financeiras realizadas pela Companhia em 1998 em
suposto desacordo com a legislagdo vigente a época, que monta
R$43.829 (R$40.300 em 2014).

+ Agio e Exportagdes para Ilha da Madeira - refere-se a autuagdes
contra a amortizagdo fiscal em 2008, 2009, 2010 e 2011 de agio
gerado na ArcelorMittal Agos Especiais do Brasil Ltda., poste-

18. IMPOSTO DE RENDAE CONTRIBUI(;AO SOCIAL
a. Saldo de imposto de renda e contribuicio social diferidos

riormente & sua incorporagdo pela Aperam em 2008; bem como
receitas de 2008 e 2009 decorrentes de exportacdes para a llha da
Madeira que n&o teriam sido tributadas no Brasil. O valor total das
autuagdes monta R$534.960 (R$473.837 em 2014).

« ICMS - refere-se a autuagdes diversas questionando o aproveita-
mento de créditos de ICMS sobre materiais entendidos como de
uso e consumo pela Fazenda do Estado de Minas Gerais. O valor
total das autuagdes monta R$127.837 (R$49.802 em 2014).

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Ativo
Créditos fiscais diferidos
A recuperar sobre adicOes temporarias 100.633 77.523 134.471 97.231
Prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicéo social 431.982 448.805 454.338 474.600
Efeitos da Lei 11.638 55.612 40.396 55.612 40.396
Total 588.227 566.724 644.421 612.227
Passivo
Débitos fiscais diferidos
Sobre amortizagéo de dgio/desagio 465.857 465.857 465.857 465.857
Sobre exclusdes temporarias - - 116.987 106.131
Efeitos da Lei 11.638 84.883 20.875 93.316 33.146
Total 550.740 486.732 676.160 605.134
Total no ativo n&o circulante 37.487 79.992 87.295 127.082
Total no passivo ndo circulante - - 119.034 119.989

medida da realizag&o dos passivos que lhe deram origem.

b. Imposto de renda e contribuicdo no resultado

A Companhia e suas controladas, fundamentadas nas expectativas de geragdo de lucros tributaveis futuros, até 31 de dezembro de 2012 vinham
reconhecendo integralmente os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigdo social de exercicios anteriores, que néo
possuem prazo prescricional e cuja compensagao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis.

A Companhia vem revisando as estimativas de lucros futuros com objetivo de ajustar os montantes de créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e
bases negativas de contribuigdo social passiveis de recuperagdo nos proximos dez anos. Assim, para 31 de dezembro de 2015, as baixas contabeis
acumuladas montam R$58.150 (R$42.147 em 2014) na Companhia e R$81.287 no consolidado.

Os créditos de imposto de renda e de contribuicdo social sobre diferengas temporarias registradas no ativo néo circulante serdo realizados na

Lucro antes do imposto de renda, da contribuicéo social, das
atribuicGes legais e das participagdes minoritarias

Aliquota fiscal combinada

Imposto de renda e contribuicio social pela aliquota fiscal

Ajustes ao resultado

Efeitos no resultado por adigdes (exclusdes) que ndo geram
créditos fiscais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Juros de capital préprio propostos

Contribui¢des e doacdes

IR e CS ndo constituidos sobre prejuizos fiscais do ano
IR e CS sobre prejuizos fiscais (reversao)

Ganhos REINTEGRA

Ajuste de transfer pricing

Ajustes anos anteriores

Outras

Imposto de renda e contribuicdo social apurados

Aliquota efetiva

Imposto de renda e contribuicéo social correntes
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

Imposto de renda e contribuicdo social apurados liquido

19. PATRIMONIO LIQUIDO
a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de
20152014 ¢ de R$2.091.449 ¢ de R$2.091.377, respectivamen-
te, correspondendo a 89.144 ag¢des ordinarias em 2015 e 89.459
agdes ordinarias em 2014, nominativas e sem valor nominal.

No ano de 2014, a Aperam Hold Co. diminuiu o capital na
Aperam Inox América do Sul S.A. em R$219.000, correspon-
dendo a 9.632 agdes, sendo que R$108.597, correspondendo a
4.656 acdes foram através de baixa de capital a integralizar e
R$110.403, correspondendo a 4.976 agdes, foram através de re-
torno do capital aos acionistas.

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
218.734 74.489 215.045 57.806
34% 34% 34% 34%
(74.370) (25.326) (73.115) (19.654)
(12.910) (25.225) - -
32.300 - 32.300 -
(989) (1.059) (1.389) (3.186)
- - (2.230) (11.473)
(16.003) 10.955 (23.880) 10.383
3.377 - 3.377 -
(6.046) (3.135) (6.046) (3.135)
(34.506) - (34.506) -
7.640 (3.043) 7.671 (3.085)
(101.507) (46.833) (97.818) (30.150)
-46% -63% -45% -52%
(56.655) (382) (56.704) (473)
(44.852) (46.451) (41.114) (29.677)
(101.507) (46.833) (97.818) (30.150)
b. Reservas

* Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o
limite de 20% do capital social.

* Reserva para investimentos e capital de giro
Constituida na base de 5% a 75% do lucro liquido do exercicio,
destinada a financiar a expansido das atividades da Companhia,
diretamente ou através de sociedades controladas, cessando
a deducgdo quando essa reserva atingir a 80% do capital social
subscrito.

* Ajuste de avaliacdo patrimonial
O saldo de ajuste de avaliagéo patrimonial em 31 de dezembro de 2015 é como segue:

31/12/2014 Movimentagdo 31/12/2015
Custo atribuido liquido dos efeitos dos impostos 34.168 (3.752) 30.416
Variacéo de participacéo no capital de controlada 5.972 - 5.972
Reavaliagdo de instrumentos financeiros 886 (6.753) (5.867)
Beneficios a empregados-fundo de pensao 5.707 2.198 7.905
Ajuste de conversdo no exercicio 8.797 (2.904) 5.893
Total 55.530 (11.211) 44319

* Ajuste de conversio no exercicio
Refere-se a variagédo cambial sobre investimentos no exterior

o

Dividendos e juros sobre capital préprio (JCP)

Aos acionistas ¢ assegurado o recebimento, em dinheiro, de um dividendo minimo, obrigatorio e ndo cumulativo, equivalente a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido apurado no exercicio e ajustado na forma do Artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Em 2015, ndo houve destinagdo de dividendos em fungdo de prejuizo acumulado.

 Distribuicdo de juros sobre capital proprio
Em conformidade com o artigo 9° da Lei 9.249/95 a Companhia distribuiu JCP no montante de RS 95.000 com base no resultado do ano, sendo
que 0 mesmo n&o foi imputado aos dividendos.

20. RECEITA
A reconciliagéo das vendas brutas para a receita liquida é como segue:
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Reapresentado Reapresentado
Receita bruta de vendas de produtos e servigos
Mercado interno 3.458.038 3.720.279 3.594.702 3.969.531
Mercado externo 912.427 397.720 914.739 398.214
4.370.465 4.117.999 4.509.441 4.367.745
Dedugdes de vendas, principalmente impostos (873.548) (915.616) (920.526) (989.082)
Receita liquida 3.496.917 3.202.383 3.588.915 3.378.663
21. DESPESA POR NATUREZA
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Matérias-primas e materiais de consumo 2.528.522 2.356.595 2.452.211 2.309.262
Variagéo dos valores justos do ativo biolégico - corrente - - 5.112 -
Depreciagdo, amortizagdo e exaustao 95.108 93.165 184.585 196.218
Salarios e encargos 211.465 197.839 274.726 267.535
Remuneracao da administracao 3.053 3.514 5.256 5.962
Participagdo dos empregados 34.524 23.600 41.230 30.776
Plano de aposentadoria e pensdo 2.871 5.530 3.089 5737
Arrendamentos e aluguéis 11.882 8.460 23.703 20.910
Provisao para risco civeis, fiscais e trabalhistas - - 617 472
Outros 212.054 200.980 236.449 266.760
3.099.479 2.889.683 3.226.978 3.103.632
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados 2.850.425 2.656.089 2.903.138 2.774.652
Com vendas 162.290 137.039 187.940 166.697
Gerais e administrativas 54.594 53.617 84.090 85.392
Outras despesas operacionais 32.170 42.938 51.810 76.891
3.099.479 2.889.683 3.226.978 3.103.632
22. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Reapresentado Reapresentado
Receitas financeiras
Atualizacéo de deposito judicial 4.853 4.663 4919 5.061
Ganho investimento temporario - Villares/Gerdau 1.996 2270 1.996 2.270
Juros recebidos 9.548 7.735 6.955 3.300
Rendimentos de aplicagdes financeiras 4.241 7.402 8.603 9.356
VariacOes cambiais ativas 102.282 58.865 103.525 64.421
Outras receitas financeiras 1.863 1.114 4.844 1.948
124783 82.049 130.842 86.356
Despesas financeiras
Atualizacéo de proviséo para contingéncias (8.731) (8.168) (8.752) (14.479)
Atualizagéo de provisao para riscos (2.871) - (8.698) -
Juros de financiamentos (160.860) (118.653) (163.422) (121.218)
Resultado de instrumentos financeiros (36.163) - (36.163) -
Juros de mora e atualizagdes financeiras (56) (1.640) (151) 1371
Juros sobre contingéncias - - - (1.645)
Perda do valor justo sobre investimentos em acdes (44.748) (118.812) (44.748) (118.812)
Variagdes cambiais passivas (46.677) (12.122) (73.339) (27.174)
Outras despesas financeiras (3.586) (6.491) (6.627) (9.398)
(303.692) (265.886) (341.900) (291.355)
Total (178.909) (183.837) (211.058) (204.999)
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23. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Outras receitas operacionais
Receita de aluguéis 17.816 16.522 319 325
Receita de venda de ativos 698 404 1.249 3.028
Recuperagéo de sinistros 585 526 931 620
Reversdo de provisdo para contingéncias 3.685 - 6.498 -
Reversdes de provisdes para riscos 12.414 - 16.221 3.841
Recuperagéo de crédito presumido - - 1.038 -
Outras receitas operacionais 2.977 2.295 6.763 3.914
38.175 19.747 33.019 11.728

Outras despesas operacionais
Custo da venda de ativos (196) (116) (229) (5.298)
Pagamento de acordo administrativo (5.574) - (5.574) -
Cofins sobre outras receitas (1.621) - (1.621) -
Despesa fundo de penséo (1.946) - (1.946) -
Impostos sobre outras receitas (616) (622) (648) (3.504)
Liquidac&o de riscos - - (354) (1.058)
Pesquisas e experimentos florestais - - (1.057) (1.074)
Provisdo para contingéncias (9.147) - (11.695) -
Provisdo para perdas em ativos - - (8.961) (18.715)
Provisdo para riscos (4.931) (37.339) (10.752) (41.290)
Outras despesas operacionais (8.139) (4.861) (8.973) (5.952)
(32.170) (42.938) (51.810) (76.891)
Total 6.005 (23.191) (18.791) (65.163)

24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Aperam Inox América do Sul S.A. acredita que o gerenciamento de riscos é importante na conducao de sua estratégia de crescimento com rentabi-
lidade. A Companhia esta exposta a riscos de mercado, como por exemplo, as variagdes nas taxas de cambio, risco de crédito e risco de liquidez. O
objetivo de gerenciamento de risco ¢ eliminar possiveis variagdes ndo esperadas nos resultados das empresas do grupo, advindas dessas flutuagdes.

Os instrumentos financeiros em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 sdo como segue:

Caixa e depositos a vista

Ativos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos

Empréstimos e recebiveis

Aplicagdes financeiras

Contas a receber de clientes

Outras contas a receber (corrente e ndo corrente)

Ativos disponiveis para venda
Investimentos temporarios

Passivos financeiros ao custo amortizado
Fornecedores

Financiamentos

Outras contas a pagar (corrente e ndo corrente)

A Administracdo entende que os empréstimos e recebiveis e os passi-
vos financeiros ao custo amortizado representados acima, os quais sdo
reconhecidos nas demonstragdes financeiras pelos seus valores conta-
beis, ndo apresentam variagdes significativas em rela¢do aos respecti-
vos valores de mercado, pois, o vencimento de parte substancial dos
saldos ocorre em datas proximas as das demonstragdes financeiras,
ou as condigdes representam condices proximas a de mercado para
transacdes de natureza semelhante.

Consolidado
2015 2014

Valor contabil Valor contabil
4.794 2.584
762 1593
94,511 91.059
391.767 287.333
79.681 106.981
42.205 86.953
497.786 402.937
1.433.664 1.464.902
68.559 77.472

Os ativos disponiveis para a venda referem-se a agdes da Gerdau S.A.,
cuja movimentagéo do periodo é como segue:

Valor justo
Saldo em 31/12/2014 86.953
Variagdo do valor justo do instrumento financeiro (44.748)
Saldo em 31/12/2015 —42.205

Durante 2015, a redugéo dos valores justos destes ativos, bem como
o tempo esperado para sua recuperagdo, caracterizaram uma perda
ndo tempordria destes investimentos. Assim, as perdas anteriormente
reconhecidas diretamente no patriménio foram transferidas para o re-
sultado do exercicio, no montante de R$44.748 (RS118.812 em 2014).
A administra¢do dos instrumentos financeiros ¢ efetuada por meio de
estratégias operacionais que visam a obtengdo de liquidez, rentabili-
dade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
Conforme politica interna, o resultado financeiro da Companhia deve
ser oriundo da geracéo de caixa do seu negdcio e ndo de ganhos no
mercado financeiro. Portanto, considera que a utilizagdo de derivati-
vos deve ser apenas para proteger eventuais exposicoes que ela possa
ter decorrentes dos riscos nos quais ela esta exposta, sem fins especu-
lativos. A contratacéo de um derivativo deve ter como contraparte um
ativo ou um passivo descoberto, nunca alavancando a posigéo.

Apuracéo do valor justo:

A Companhia utiliza instrumentos derivativos na gestdo dos seus ris-
cos financeiros como forma de garantir a cobertura desses riscos, nao
sendo utilizados instrumentos derivativos com o objetivo de negocia-
¢do. Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos como
ativo ou passivo no balanco patrimonial e sdo mensurados a valor jus-
to. Mudangas no valor justo dos derivativos realizados sdo registradas
em cada exercicio como ganhos ou perdas no resultado do periodo.

a. Critérios, premissas e limitacoes utilizados no cdlculo dos valores justos
Caixa e equivalente de caixa
Os saldos em conta corrente e aplicagdes financeiras mantidas em

Data da contratacdo ~_Data do vencimento

30/10/2015 04/01/2016 132
26/11/2015 04/01/2016 100
26/11/2015 01/02/2016 100
18/12/2015 01/02/2016 210
18/12/2015 01/03/2016 210

(=) Receita pro-rata oriunda dos contratos em aberto
(+) Receita de contratos encerrados no exercicio findo em 31/12/2015

(=) Receita registrada no exercicio findo em 31/12/2015

bancos tém seus valores justos correspondentes aos saldos conté-
beis. Para as aplicagdes financeiras o valor justo foi apurado com
base nas cotagdes de mercado.

Derivativos

A Companhia realiza operacdes com derivativos (“swap” e “Non De-
livery Forward - NDF de niquel™) com o objetivo de se proteger dos
efeitos de variaces da exposicdo em moeda estrangeira e de oscilagédo
de preco de commodities. O valor justo foi determinado de acordo com
as metodologias de avaliacdo comumente empregadas por participantes
do mercado de derivativos e confrontado com as cotagdes fornecidas
pelas institui¢des financeiras emissoras dos instrumentos.

Os derivativos cambiais (“swap”) estdo apresentados na nota ex-
plicativa n® 23 c.

NDF de niquel:

A Companhia esté sujeita a risco de variagdo de prego de sua princi-
pal matéria-prima utilizada na produgio do ago inox da linha 3XX,
o niquel, cuja cotag@o ¢ definida diariamente na bolsa de commodi-
ties de Londres “London Metal Exchange (LME)”.

Para minimizar o risco decorrente das variacoes de preco do niquel
entre o periodo de definigdo do prego de referéncia da matéria-prima
comprada e o prego de referéncia aplicado desta matéria-prima con-
tida no produto acabado a ser repassado para o cliente, mensalmente
a Companhia calcula a quantidade de niquel exposto a flutuagdes do
mercado internacional e desta forma efetua operagdes de prote¢do
com instrumentos financeiros derivativos na LME.

Os referidos contratos em aberto na data de 31 de dezembro de 2015
S80 como segue:

Quantidade (em tons) Receita (Despesa) contabilizada ao resultado

735
147
(118)
39
(41)

762

4.800

5.562

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia, no individual e consolidado, saldo a receber de R$762 (saldo a pagar de R$250 em 2014),
decorrente das operagdes em aberto. O efeito liquido no resultado do exercicio de 2014 foi uma receita de R$5.562 (receita de R$407 em 2014).

b. Risco de crédito
A politica de vendas do grupo Aperam se subordina as normas de crédito fixadas por sua Administragdo, que procuram minimizar as eventuais
perdas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcangado através da atribuicéo de limites de crédito a clientes de acordo
com sua capacidade de pagamento (analise de crédito) e através da diversificagdo de suas contas a receber (pulverizagdo do risco).
Seguindo a politica interna a Companhia busca realizar operagdes financeiras apenas com institui¢des financeiras com baixo nivel de risco
avaliado por agéncias de rating, definindo uma série de instituigdes para operagdes de derivativos e aplicagdes de caixa.

o

. Risco de taxa de cambio e de taxa de juros
O risco de taxa de cambio esta atrelado a possibilidade de alteragdo nas taxas de cambio, afetando a despesa financeira (ou receita) e o saldo
passivo (ou ativo) de contratos que tenham como indexador uma moeda estrangeira. A Companhia possui ativos e passivos atrelados a uma
mesma moeda, de forma que é gerada uma espécie de hedge natural, atenuando os riscos expostos acima. A Companhia avalia o risco residual
das taxas de cambio, podendo contratar operagdes de hedge de moedas.
Conforme politica financeira do grupo, a avaliagdo da exposi¢do cambial da Companhia, ndo considera as operagdes em moeda estrangeira
com partes relacionadas.

A exposi¢do liquida cambial, em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, no individual e consolidado, ¢ como segue:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Ativos
Caixa e equivalente de caixa 10.992 61.460 14.071 61.460
Clientes 214.950 112.348 219.316 115317
Outros ativos 107.314 80.827 29.115 30.340
Total de ativos 333256 ____ 254635 _____ 262502 _______207.117
Empréstimos e financiamentos (14.288) (26.025) (23.674) (26.025)
Fornecedores (109.932) (66.133) (110.975) (86.935)
Outros passivos (51.692) (36.240) (36.322) (34.723)
Total de passivos (175.912) (128.398) (170.971) (147.683)
Exposicéo liquida 157.344 126.237 91.531 59.434
O risco de taxas de juros provém das flutuagdes que as taxas de juros podem ocasionar nos ativos e passivas da Companhia.
Os instrumentos derivativos cambiais em aberto em 31 de dezembro de 2015 sdo como segue:
Consolidado
Valor de referéncia Valor justo
Taxas Fixing (nocional) (ativo/passivo
Instrumento Ponta_ \encimento Ativo Passivo Taxa Média 2015 2014 2015 2014
NDF Venda  04/01/2016 3,0809 Ptax Ptax Dez/15 30.848 71.480 (6.238) 1.342
Consolidado
Valor de referéncia Valor justo
Taxas Fixing (nocional) (ativo/passivo)
Compra Venda de
Instrumento Ponta_ _Vencimento _de PUT CALL Taxa Média 2015 2014 2015 2014
Ptax jan/16 a
Zero Cost Collar Venda  01/07/2016 3,3699 42177 jun/16 80.439 - (2.668) -

d. Risco de liquidez

O risco de crédito refere-se ao risco do nao recebimento de valores decorrentes de créditos concedidos, levando o grupo a incorrer em perdas
financeiras. Para atenuar este risco, a politica de vendas do grupo Aperam se subordina as normas de crédito fixadas por sua Administragio, que
procuram minimizar as eventuais perdas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. O grupo adota critérios para avaliacdo de risco e tem como
pratica a analise detalhada da situagdo patrimonial e financeira de seus clientes, informagdes financeiras disponiveis publicamente e seus proprios
registros internos. Com base nestas informagdes e seguindo as normas da politica interna de crédito, estabelece limites de crédito obedecendo
algadas competentes, revisa e monitora estes limites continuamente.

e. Andlise de sensibilidade

Na elaboragdo da analise de sensibilidade para o risco da taxa de cambio foi utilizada a cota¢do do dolar, disponibilizada no mercado financeiro,
tendo como cenério provavel o dolar cotado a R$4,1800 em 2016, conforme entendimento do mercado, divulgado através da Bloomberg. Os
cenarios II e III foram calculados com deterioragdes de 25% e 50% na variavel de risco, que no caso ¢ a cotagdo futura do dolar. A andlise de
sensibilidade levou em consideragdo a exposigdo ativa ou passiva liquida do Consolidado e da Controladora, sendo que a deterioragio se refere ao
aumento da taxa do dolar. O cendrio base foi calculado utilizando-se o dolar de fechamento em 31 de dezembro de 2015, de R$3,9048.

Controladora

31/12/15 Analise de Sensibilidade
Base Cenério | Cenério |l Cenério 111
Cotagdo R$/USD 3,9048 4,1800 5,2250 6,2700
Cotagdo R$/EUR 4,2504 4,4000 5,5000 6,6000
Cotagdo R$/JIPY 0,0324 0,0330 0,0413 0,0495
Cotagao R$/GBP 5,7881 6,3500 7,9375 9,5250
Base Provavel Possivel Remoto
Ativos
Caixa - USD 11.010 11.786 14.732 17.679
Caixa - EURO 45 47 58 69
Clientes - USD 187.806 201.042 251.303 301.563
Clientes - EURO 28.578 29.584 36.980 44375
Empréstimos a empresas ligadas - USD 78.442 83.970 104.963 125.955
Outros ativos - USD 26.201 28.048 35.059 42,071
Outros ativos - JPY 938 955 1.194 1.434
Outros ativos -EURO 1.733 1.794 2.242 2.691
334.753 357.226 446.531 535.838
Passivos
Financiamentos - USD (14.288) (15.295) (19.119) (22.942)
Fornecedores - USD (83.826) (89.734) (112.167) (134.601)
Fornecedores - EURO (27.742) (28.718) (35.898) (43.078)
Fornecedores - GBP (25) 27) (34) (41)
Fornecedores - JPY (1.524) (1.552) (1.940) (2.328)
Empréstimos de empresas ligadas - USD (7.775) (8.323) (10.404) (12.484)
Outros passivos - USD (34.593) (37.031) (46.289) (55.547)
Outros passivos - EURO 4.983 5.158 6.448 7.738
(164.790) (175.522) (219.403) (263.283)
Exposicao ativa 169.963 181.704 227.128 272.556
Efeito no resultado do exercicio - 11.741 57.165 102.593
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Os beneficios do plano séo custeados da seguinte forma:

Para a andlise de sensibilidade foram consideradas apenas as operagdes de Zero Cost Collar, pois alteragdes futuras na taxa do dolar ndo im-
pactam o resultados dos NDFs vigentes em 31/12/2015, cujo vencimento ¢ dia 04/01/2016 e sua liqudagdo leva em conta a PTAX média de
dezembro/2015, ja estabelecida em 3,8711.

f- Demais instrumentos financeiros
Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de anlise de sensibilidade dos empréstimos com encargos financeiros variaveis, tais como CDI,
TILP, entre outros, que descreve os riscos que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia e suas controladas, com cenario mais provavel
(cenario I), segundo avaliagdo efetuada pela Administragdo.
Para a realizagdo da analise de sensibilidade demonstrada no quadro a seguir, a Administra¢do utilizou como premissa os indicadores macro-
econdmicos vigentes por ocasido do encerramento do exercicio, por entender que, devido a volatilidade de mercado, o cenério provavel seria
equiparado ao de 31 de dezembro de 2015, para aqueles empréstimos e financiamentos atrelados a taxas pos-fixadas, consideradas para essa
analise de sensibilidade como a variavel de risco.
Assim, a Companhia estima no cenario provavel uma TILP em 7,0% e o CDI em 14,75%. Adicionalmente, dois outros cenarios sio demonstra-
dos a fim de apresentar 25% e 50% de deteriora¢do da variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios II - possivel e III - remoto). Para
efeitos dessa analise de sensibilidade, foram considerados os ajustes a pagar somente das proximas datas de vencimento.

Controladora

Consolidado
31/12/2015 Analise de Sensibilidade Os panicil_names_ativos efetuém as contribuit;f?es bési(:fis descritas no Art. 19 do regulamento do Plano de Beneficios, o qual estabelece os seguintes
o — — percentuais minimos variaveis conforme a faixa salarial:
Base Cenario | Cenario 11 Cenario Il
Cotagdo R$/USD 3,9048 4,1800 5,2250 6,2700 Faixa salarial em niimero de UPC (unidades previdenciarias de Contribuicdo) % de contribui¢do
Cotagdo R$/EUR 4,2504 4,4000 5,5000 6,6000 Até 11,32 UPC 1%
Cotagdo R$/JPY 0,0324 0,0330 0,0413 0,0495 De 11,32 UPC a 19,25 UPC 5%
Cotagio RS/GBP 5,781 6,3500 7,9375 9,5250 De 1925 UPC 2 35.95 UPC 6.5%
Base Provavel Possivel Remoto De 35,95 UPC a 47,56 UPC 7.8%
Ativos Acima de 47,56 UPC 8,8%
Caixa - USD 14.044 15.034 18.792 22.551 . . . N FRRTSURN - . .
) Ao participante ativo mantido fica assegurada a manutengdo da contribuigdo bésica resultante da aplicagéo sobre o seu salario aplicavel, de um
Caixa - EURO 45 47 58 70 percentual inteiro determinado a seu critério, observando-se as taxas minimas abaixo:
Clientes - USD 192.270 205.821 257.276 308.731
Clientes - EURO 28.578 29.584 36.980 44.376 Faixa salarial em nimero de UPC (unidades previdenciérias de Contribuicao) % de contribui¢do
Outros ativos - USD 26.392 28.252 35.315 42.378 Até 10 UPC 3%
Outros ativos - JPY 938 955 1.194 1.433 De 10 UPC a 30 UPC 4%
Outros ativos -EURO 1.868 1.934 2.417 2.901 Acima de 30 UPC 5%
264.135 281.627 352.032 422.440
Passivos A Companhia efetuara contribui¢do normal equivalente a 100% da contribui¢do basica efetuada pelo ativo. Em se tratando de participante ativo
. S P o IR T o L . . . .
Financiamentos - USD (23.675) (25.344) (31.679) (38.015) manudf), a c?ntrlbulgaoAn(')r?nal serd equlYalente a100% da coynt‘nbuly(;a.o ba?lca, até o limite de 5/; do salfmo apl}cavel, A qupanhla fara tafnbem
a contribui¢do extraordinaria, destinada a cobertura do beneficio minimo a garantia dos beneficios de incapacidade, auxilio doenga, pensdo por
Fornecedores - USD (84.509) (90.465) (113.081) (135.697) morte e aposentadoria e, ainda, para a cobertura das despesas administrativas, estimadas em R$3.432 para 2016.
Fornecedores - EURO (26.981) (27.931) (34.913) (41.896) O Plano de Seguridade Acesita ¢ um plano de contribui¢do definida com pagamento de renda em percentual do saldo da conta do participante
Fornecedores - GBP (25) 27) (34) (41) ou em nimero constante de quotas, por um periodo minimo de 5 anos, ou, ainda, em moeda corrente. Os beneficios do plano sido custeados da
Fornecedores - JPY (1.524) (1.552) (1.940) (2.328) seguinte forma:
Qutros passivos - USD 26.452 28.316, 35.395 42.474
P . ( ) ( ) ( ) ( ) (a) Contribui¢do basica de participantes: percentual incidente sobre o salario aplicavel escalonado em faixas salariais, determinadas em nimero
Outros passivos - EURO 4232 4381 5.476 6.571 de unidades previdenciarias de contribuigio (UPC):
(158.934) (169.254) (211.566) (253.880)
Exposigéo ativa 105.201 112.373 140.466 168.560 Faixa salarial em nimero de UPC (unidades previdenciérias de Contribuicao) % de contribui¢io
] = Até 10 UPC 1%
Efeito no resultado do exercicio - 7.172 35.265 63.359
De 10 UPC a 15 UPC 3%
) De 15 UPC a 20 UPC 8%
Controladora e Consolidado Acima de 20 UPC 057
31/12/2015 Analise de Sensibilidade cimace 2
Instrumento Ponta Base Cenério | Cenério Il Cenério 11
(b) Contribui¢ao da Companhia: equivalente a 100% da contribui¢do basica efetuada pelo participante ativo.
Zero Cost Collar (USD) venda (2.668) (3.642) (20.750) (42.277)

Na data base de 31 de dezembro de 2015, foi efetuado por atuario independente, levantamento dos ativos e passivos atuariais dos fundos de pensao
nos quais a Companhia ¢ patrocinadora, para fins de analise dos reflexos em suas demonstragdes financeiras.
A conciliagdo desses ativos e passivos atuariais é como segue:

Descrigdo Plano Aperam @ PSA @

Valor presente das obrigag@es atuariais - cobertas (190.504) (17.783)
Valor justo dos ativos do plano 370.370 32.310
Ativo (Passivo) atuarial liquido total 179.866 14.527
Limite do reconhecimento do ativo (179.866) (14.527)
Total ativo (passivo) registrado - -

) Plano de Beneficio da Aperam, administrado pela ACEPREV.

@ Plano de Seguridade Acesita, administrado pela ACEPREV.

Em caso de ativo, somente podera ser reconhecido caso seja evidenciado que o mesmo podera reduzir contribui¢des da Companhia ou que sera
reembolsével no futuro.

Em 31 de dezembro de 2015, as principais premissas atuariais, tanto para o Plano de Beneficios da Aperam como para o Plano de Seguridade

25. OBRIGACGES COM BENEFICIOS POS EMPREGO

A Companhia e sua controlada, Aperam BioEnergia Ltda., sdo mantenedoras de dois planos de seguridade para os seus empregados, Plano de Be-
neficios AMIB e Plano de Beneficios Acesita, administrados pela Acesita Previdéncia Privada - ACEPREV, ambos planos de contribui¢do definida,
conforme definido pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, que tém como objetivo principal a complementagdo
dos beneficios da previdéncia oficial.

O Plano de Beneficios da Aperam, administrado pela ACEPREV, passou por modificagdes em 2011 onde foram implementadas novas regras
visando a mitigagdo dos riscos atuariais e econdmicos vigentes e eliminagdo dos riscos futuros do Plano.

As alteracdes introduzidas tornaram o Plano de Beneficios da Aperam para os novos empregados/participantes e para aqueles que optaram pelas
novas regras, um Plano, exclusivamente, na modalidade de contribuigdo definida. Para os Participantes Ativos e Assistidos denominados mantidos,
que optaram por permanecerem vinculados as regras vigentes anteriormente a Data de Reformulagao do Plano, 05/09/2011, foram mantidas as
condigdes de calculo e pagamento de beneficio com caracteristicas de um plano de contribui¢do variavel, que contempla a existéncia simultdnea de
disposigdes relativas aos planos de contribuigdo definida e de beneficio definido. Sendo assim, apesar de estarem em extingdo, visto que as novas
admissodes ao Plano de Beneficios se dardo somente na modalidade de contribuigdo definida, os beneficios do Plano estabelecidos na modalidade
de beneficio definido, sdo objeto de célculo atuarial, cujo custeio ¢ estabelecido pelo atuario, com base em avaliagdo anual.

31/12/2015 Andlise de Sensibilidade Acesita, foram:
Base Cenario | Cenério |1 Cenério 111
L . Hipoteses econdmicas
Aplicacéo Fincanceira - — .
Taxa nominal de desconto da obrigacao atuarial 13,30% a.a.
1 1 0,
100% CDI 18.456 2722 3.403 4.084 Crescimento salarial 8,03% a.a.
Indice de reajuste dos beneficios 5,5% a.a.
Einanciamentos Taxa de inflagdo 5,5% a.a.
TILP + 1,6% a 2,80% (21.031) (1.931) (2.414) (2.896) Téabuas de decrementos
LIBOR + 5% - - - - Mortalidade geral AT-2000 Basic, segregada por sexo
CESTA BNDES + 1,80% (4.900) (288) (360) (432) Mortalidade de invalidos AT-2000 Basic, agravada em 5 anos e segregada por sexo
(25.931) (2.219) (2774) (3.326) Entrada em invalidez AT-2000 Basic, suavizada em 10% e segregada por sexo
Exposicao liquida (7.475) 503 629 756 Rotatividade Minimo (0,75 / (tempo de servigo + 1); 15%)
Consolidado Outras hipoteses
31/12/2015 Andlise de Sensibilidade Diferenca de idade entre homens e mulheres  Mulheres 4 anos mais novas que 0s homens
Base Cenario | Cenério 1 Cenario I11 Idade provavel de aposentadoria:
Aplicacdo Fincanceira 25,00% (vinte e cinco por cento) na primeira elegibilidade a aposenta-
doria antecipada,

100,24% CDI 83.519 12.319 15.399 18.479 Plano Aperam 10,00% (dez por cento) entre a primeira elegibilidade a aposentadoria

P antecipada e antes da tltima elegibilidade a aposentadoria antecipada,
Financiamentos 25,00% (vinte e cinco por cento) na ultima elegibilidade a aposenta-

doria antecipada e,
TILP + 1.6% a 2.80% (40.481) (3.703) (4.629) (5.555) 100,00% (cem por cento) na data de elegibilidade a aposentadoria
CESTA BNDES + 1,80% (14.288) (842) (1.053) (1.264) normal
(54.769) (4.546) (5.682) (6.818) PSA 100,00% (cem por cento) idade de aposentadoria por tempo de servigo.

Exposicéo liquida 28.750 L.773 9717 11.660 Os encargos consignados no resultado do exercicio de 2015 representam R$3.089 (R$5.737 em 2014) no consolidado e R$2.871 (R$5.530 em

2014) na controladora, referentes as contribui¢des as entidades citadas acima.

26. TRANSAGCOES QUE NAO ENVOLVEM CAIXA

No exercicio de 2015 a Companhia adquiriu ativos imobilizados no valor de R$ 112.899 (R$ 119.828 no consolidado), dos quais R$ 16.594 (R$
21.472 no consolidado) estdo financiados pelos nossos fornecedores, ndo refletindo efeito na demonstragdo dos fluxos de caixa.

Em 01 de janeiro de 2015, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou a cisdo parcial da Aperam Inox Tubos Brasil Ltda., separando as unidades de
Ribeirdo Pires e Sumaré e em ato imediato a Companhia incorporou o acervo da unidade de Sumaré o qual ndo gerou efeito de caixa na demons-
tragdo dos fluxos de caixa. Os valores ndo caixa estdo apresentados na nota 1.

27. OUTRAS INFORMAGOES

a. Cobertura de seguros
A Companhia adota o seguro de riscos operacionais, que garante indenizagdo contra danos materiais ¢ perda da receita bruta (interrupgdo de
produgdo) decorrente de acidentes, com periodo indenitario de até doze meses de paralisagdo. A apélice tem vigéncia até 01 de julho de 2016.
As premissas de riscos adotadas, dada sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria e consequentemente nao foram examinadas
pelo auditor independente. Pagina 10 de 11
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Aperam Inox América do Sul S.A.

OPRrOM

28. COMPROMISSOS

de realizagéo a partir de 2015 conforme demonstramos abaixo:

A Aperam Inox América do Sul S.A. tem compromissos diversos assumidos com fornecedores que decorrem do curso normal das operagdes da
Companhia na ordem de R$3.318.501. Estes compromissos, com impacto direto na liquidez e disponibilidade de recursos da Aperam tém previsao

Controladora

Acima de 5
Total Até 1 Ano 1-3Anos 4 - 5 Anos Anos
Compromissos com fornecedores (a) 3.140.438 574.729 944.142 505.473 1.116.094
Fiangas bancdrias, notas promissorias, garantias e outras (b) 178.063 160.398 13.502 4.163 -
Total - Compromissos 3.318.501 735.127 957.644 509.636 1.116.094

( RESPONSAVEL TECNICO )

FREDERICO BARBOSA DE REZENDE
Gerente de Contabilidade - CRC-MG 087022/0-0 - Contador

( RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS )

Aos Administradores e Acionistas da
Aperam Inox América do Sul S.A.

a. Compromissos com fornecedores
transportes e aquisicao de matérias-primas, entre outros.

b. Fiancas bancdrias, notas promissorias e outras

renovaveis dependendo da necessidade da Companhia.

29. EVENTOS SUBSEQUENTES

portanto, ndo gera ajustes.

30. APROVAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Decorrem em sua maioria de compromissos para aquisi¢do de energia elétrica e utilidades, além de compromissos vinculados a servigos de

Cartas de fiangas bancdrias estao relacionadas a linhas de crédito de financiamento, sobretudo com o BNDES. Adicionalmente a Companhia
mantém cartas de fiangas bancarias vinculadas a processos judiciais, sobretudo em matéria tributaria. As cartas de fiangas sio compromissos

Em 2016, a Companhia alienou a prego de mercado, a totalidade das agdes que detinha na empresa Gerdau S.A., sendo 25,01% em 24/05/16 e
74,99% em 09/06/2016. Este evento subsequente refere-se a condigdes que surgiram apos o periodo contabil a que se referem as demonstragdes,

As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagio pela Administragdo da Companhia em 8 de agosto de 2016.

( CONSELHO DE ADMINISTRA(;AO )
TIMOTEO DE MAULO SANDEEP KUMAR JALAN

Presidente Conselheiro

FREDERICO AYRES LIMA

Vice-Presidente

( DIRETORIAEXECUTIVA )

FREDERICO AYRES LIMA
Diretor-Presidente

ILDER CAMARGO DA SILVA
Diretor de Producéo

LUIZ OTAVIO TORRES PROCOPIO
Diretor de Recursos Humanos

RODRIGO JOSE FERNANDES VILLELA
Diretor Financeiro

PAULO MARCELO DE ANDRADE NOVAES
Diretor Técnico

RODRIGO CRUZ FRAGA DAMASCENO
Diretor Comercial

Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
da Aperam Inox América do Sul S.A. (“Companhia”), identificadas
como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem
o0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes
financeiras

A Administracdo da Companhia é responséavel pela elaboragéo e ade-
quada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas de-
monstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres
de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados
para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apre-
sentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleciona-
dos dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC-2SP 011.609/0-8 F/MG

circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efi-
cacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avalia¢do da adequag@o das praticas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragdo,
bem como a avaliagéo da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opinio.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e con-
solidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira individual e
consolidada da Aperam Inox América do Sul S.A. em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa nas operagdes para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 3, as demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas da Sociedade referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 apresentadas para fins de comparagdo foram
ajustadas e estdo sendo reapresentadas de forma retrospectiva nesta data,
como previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa
e Retificagéo de Erro e CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Demonstragdes
Contébeis. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcéo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do
valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2015, cuja apresentagdo ndo ¢ requerida pela legislagdo societaria bra-
sileira, mas estdo sendo apresentadas como informagdo suplementar.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo ade-
quadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 8 de agosto de 2016

José Ricardo Faria Gomez
Contador
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CGPAR CONSTRUGAO PESADAS.A.
CNPJ n° 15.427.674/0001-44

CGPAR

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Submetemos a V.Sas as demonstracdes financeiras, relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, da CGPAR S.A.

Balancos Patrimoniais (Valores em Reais)

Demonstragoes dos Resultados 2014 e de 2013

Demonstracéo do Fluxo de Caixa Indireto 2014 e de 2013

Valor (2014) _ Valor (2013

Ativo 123.378.830,38 107.053.016,53
Circulante 59.736.759,32  61.637.013,97
Caixa e Equivalente de Caixa 27.253.169,69 28.582.186,26
Medicdes a Faturar 28.464.306,54 24.132.709,44
Clientes 1.839.473,42  7.395.062,73
Débitos de Empregados 565.537,73 401.569,03
Impostos Contrib. a Recuperar 1.184.442,11 573.692,74
Qutros Créditos 337.331,61 551.793,77
Despesas Antecipadas 92.498,22 -
Ativo néo Circulante 63.642.071,06 45.416.002,56
Depésitos Judiciais 85.061,75 10.599,00

Imobilizado 119.982.386,71 68.647.696,51
Deprec./Amortizagédo Acumulada (56.533.364,26) (23.309.151,11)
Intangivel 128.116,11 73.666,47
Amortizaces Acumuladas (20.129,25) (6.808,31)

Valor (2014) _ Valor (2013)

Passivo 123.378.830,38 107.053.016,53
Passivo Circulante 75.545.578,05 56.785.103,89
Fornecedores 7.281.373,81  5.422.301,06
Empréstimos e Financiamentos 25.520.150,77 20.052.568,32
Impostos e Contrib. a Recolher 7.215.146,44  5.895.556,06
Contas a Pagar/Recolher 13.977.229,51  9.478.743,95
Dividendos a Pagar 12.999.751,69  9.527.499,18
Recebimentos Antecipados 8.551.925,83  6.408.435,32

2014 2013

Receita Bruta Operacional ~ 324.655.266,38  200.689.243,08
Vendas de Servicos 324.655.266,38  200.689.243,08
Deducdes das Vendas (45.800.034,43)  (21.926.967,99)
Descontos Concedidos (0,13) (0,80)
ISS s/Servigos (12.936.899,43) (7.241.635,92)
COFINS s/Vendas Servicos  (21.666.894,01)  (12.066.534,49)
PIS s/Vendas Servicos (4.703.135,45) (2.618.796,78)
INSS Desoneragao (6.493.105,41) -
Receita Liquida Operacional 278.855.231,95 178.762.275,09

Custos das Vendas
Dos Servigos Prestados

(240.053.667,04)
(240.053.667,04)

(150.232.983,48)
(150.232.983,48)

Lucro Bruto Operacional 38.801.564,91 28.529.291,61
Despesas/Receitas Operacionais ~ 227.711,01 139.727,88
Despesas Administrativas (227.150,29) (172.688,72)
Despesas Tributarias (1.250,00) (279,45)
Receitas Operacionais 219.893,68 6.009,00
Despesas Financeiras (73.106,77) (22.564,72)
Receitas Financeiras 309.324,39 329.251,77
Resultado Operacional 39.029.275,92 28.669.019,49
Result. antes CSLL/IRPJ 39.029.275,92 28.669.019,49
Provisdo p/CSLL (3.512.674,43) (2.580.211,76)
Provisdo p/IRPJ (9.517.098,11) (7.033.809,38)
Luc. Lig. do Exercicio 25.999.503,38 19.054.998,35

Demonstracédo dos Lucros/Prejuizos Acumulados

Herbert José Lau Junior
Diretor Adm. e Financeiro
CPF: 681.145.240-49 - RG: 7037315376 - SSP/RS

Passivo ndo Circulante 34.713.500,64 40.620.413,47 Saldo em 31/12/2013 0.527.499,17
Empréstimos e Financiamentos 23.442.682,40 21.664.163,47 . .
Recebimentos Antecipados 11.270.81824 18.956.250,00  Dividendos Adicionais Propostos 9.527.499,17
Patrimonio Liquido 13.119.751,69  9.647.499,17 Dividendos Pagos Referente a 2013 (9.527.499,17)
Capital Integralizado 100.000,00 100.000,00 Lucro Liquido do Exercicio 25.999.503,38
Reserva de Lucros 13.019.751,69  9.547.499,17 L -
Reserva Legal 20.000,00 20.000,00 Dividendos a Distribuir 12.999.751,69
Dividendos Propostos 12.999.751,69  9.527.499,17 Dividendos Adicionais Propostos 12.999.751,69
Diretoria: Contadora:

Simone Aparecida Marinho
CRC: MG-078264/0-1
CPF: 029.526.476-40 - RG: M-8.984.468-MG

Fluxos de Caixa das
Atividades Operacionais 2014 2013
Lucro do Exercicio 25.999.503,38  19.054.998,35
Depreciacdes 33.237.534,09 22.920.181,42
Total 59.237.037,47 41.975.179,77
(Aumento) Reducéo de Ativos
Medicdes a Faturar/Clientes

1.223.992,21 (17.122.414,40)

Débitos de Empregados (163.968,70)  (369.696,05)
Impostos a Recuperar (610.749,37) 212.655,63
Outros Créditos 214.462,16  (551.793,77)
Despesas Antecipadas (92.498,22) -
Dep. Judiciais (74.462,75) (10.599,00)
Contas-Correntes - 2.452.390,32
Total 496.775,33 (15.389.457,27)
Aumento (Reducéo) de Passivos

Fornecedores 1.859.072,75  3.849.922,85
Obrigagdes Tributarias 1.319.590,38  1.655.783,20
Contas a Pagar/Recolher 4.498.485,56  6.090.955,00
Total 7.677.148,69 11.596.661,05

Caixa Liquido Proveniente das
Atividades Operacionais

Fluxos de Caixa das Atividades
de Investimentos

Aumento no Imobilizado/Intangivel (51.389.139,84) (36.049.180,98)

Caixa Liquido Proveniente nas
Atividades de Investimento

Fluxos de Caixa das Atividades
de Financiamentos

67.410.961,49 38.182.383,55

(51.389.139,84) (36.049.180,98)

Recebimentos Antecipados (5.541.941,25) (8.335.314,68)
Financiamentos 7.246.101,38 13.018.483,09
Dividendos Pagos (19.054.998,35) (3.479.619,08)
Caixa Liquido Proveniente nas

Atividades de Financiamentos (17.350.838,22)  1.203.549,33
VARIACAO LIQUIDADE CAIXA (1.329.016,57)  3.336.751,90
Caixa e Equivalentes no Inicio

do Exercicio 28.582.186,26  25.245.434,36
Caixa e Equivalentes no Final

do Exercicio 27.253.169,69 28.582.186,26

VARIAGAO LIQUIDADE CAIXA (1.329.016,57)  3.336.751,90

Belo Horizonte/MG, 31 de Dezembro de 2014

As notas explicativas estdo a disposicéo para esclarecimentos de quaisquer dividas quanto as demonstraces contabeis aqui publicadas.

FUNDACAO MUNICIPAL DE_SAUDE DE SAO JOAO EVAN-
GELISTA/MG, CONVALIDACAO DE ADJUDICACAO E HOMO-
LOGACAO - Considerando o disposto no art. 55 da lei 9.784/99, ficam
convalidados a adjudicacéo e homologac&o do resultado do Processo n°
106/2014, Pregéo Presencial n® 005/2014, tendo por objeto a aquisicdo
medicamentos para farmacia do hospital. Sendo adjudicada e homo-
logada as empresas: Cofarminas Comércio de Produtos Farmacéutico
Ltda - Valor R$ 19.195,00, Valemac Ltda — Valor R$ 34.888,00, Mega
Atacadista de Materiais Hospitalares Ltda — Valor R$ 8.841,60, RD
Pharma Ltda — Valor R$ 16.528,00, e Cristalia Produtos Quimicos Far-
macéuticos Ltda — Valor R$ 14.380,00, adjudicado e homologado em
11/09/2014. S.J.E., em 11/08/2016. Nibia D. Braga Procépio — Presi-
dente da Fundago.

3cm-11867703 - 1

FUNDACAO MUNICIPAL DE SAUDE DE SAO JOAO EVAN-
GELISTA/MG, CONVALIDACAO DE ADJUDICACAO E HOMO-
LOGACAO — Considerando o disposto no art. 55 da lei 9.784/99, ficam
convalidados a adjudicacéo e homologagéo do resultado do Processo
n°® 221/2014, Pregdo Presencial n® 008/2014, tendo por objeto a aqui-
sicdo de materiais e medicamentos para farmécia do hospital. Sendo
adjudicada e homologada as empresas: Cofarminas Comércio de Pro-
dutos Farmacéutico Ltda - Valor R$ 2.701,00, Valemac Ltda — Valor
R$ 236,00, Distrimix Distribuidora de Medicamentos Ltda — Valor R$
4.924,00, RD Pharma Ltda — Valor R$ 2.183,00, Equipar Medico e
Hospitalar Ltda — Valor R$ 30,00 e Cristélia Produtos Quimicos Far-
macéuticos Ltda — Valor R$ 10.722,00, adjudicado e homologado em
26/11/2014. S.J.E., em 10/08/2016. Nubia D. Braga Procépio — Presi-
dente da Fundagéo.

3cm-10867649 - 1

33cm-11867751 -1

HY BRAZIL ENERGIA S/AEXTRATO DE TERMO
DE COMPROMISSO PELO EMPREENDEDOR

“Termo de Compromisso de Compensac&o Florestal n° 2101040500616,
entre Instituto Estadual de Florestas — IEF e Hy Brazil Energia S.A.
Objeto: formalizar a medida compensatoria de natureza florestal pre-
vista no artigo 31 e artigo 17 da Lei Federal n° 11.428/2006 c/c arti-
gos 26 e 27 do Decreto n° 6.660/2008, em decorréncia da interven-
céo de vegetacdo nativa do Bioma Mata Atlantica, conforme apurado
nos autos do processo de licenciamento ambiental do empreendimento
“CGH Corrente Grande”, PROTOCOLO 04000002808/14, PRO-
CESSO COPAM: 21782/2009/001/2009, de acordo com a clausula
primeira do referido termo. Data de assinatura: 21/07/2016. Edenil-
son Cremonini Ronqueti — Chefe do Escritério Regional Rio Doce IEF
Bruno Figueiredo Menezes — Diretor Hy Brazil Energia S.A.”

3 cm -09 866982 - 1

1348 cm -11 867902 - 1

BANCO MERCANTIL DO BRASIL S. A
CNPJ 17.184.037/0001-10 - COMPANHIA ABERTA
SEDE: BELO HORIZONTE - MG

AVISO AOS ACIONISTAS
FATO RELEVANTE .
PAGAMENTO DE JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
ATITULO DE DIVIDENDOS

Comunicamos aos Senhores Acionistas que o Conselho de
Administracdo, em reuniéo realizada em 10 de agosto de 2016,
homologou proposta da Diretoria para a disponibilizacdo
de Juros sobre Capital Proprio, relativos ao 1° semestre de
2016, conforme faculta o artigo 9° da Lei n° 9.249/95. Fardo
jus aos mesmos 0s acionistas com base na posicdo acionaria,
cadastrados em nossos registros em 16/08/2016. O valor
dos Juros serd o seguinte: - Agdes Ordinarias: Valor bruto de
R$0,3016500 por acao, sobre o qual incidira o Imposto de Renda
na Fonte a aliquota de 15%, de acordo com o § 2° do mencionado
artigo, perfazendo um valor liquido de R$0,2564025. - A¢des
Preferenciais: Valor bruto de R$0,33181500 por acdo, com a
mesma incidéncia do Imposto de Renda na Fonte, totalizando um
valor liquido de R$0,28204275 por agéo. As pessoas juridicas
comprovadamente imunes deverdo apresentar a documentacéo
pertinente até 17 de agosto de 2016. Pagamento dos Juros: Para o
acionista correntista do Banco, o crédito sera efetuado em conta
movimento em 06 de setembro de 2016. Os demais acionistas
receberdo correspondéncia explicativa em seu domicilio,
devendo dirigir-se a agéncia indicada na mesma, munidos de
identificacéo, para recebimento do beneficio através de “Guia de
Pagamento”. Belo Horizonte, 10 de agosto de 2016. ROBERTO
GODOY ASSUMPCAGO - Diretor de Relagdes com Investidores.

8cm-11 867679 - 1

MINOS EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A
CNPJ 17.034.931/0001-50
P¢. Antdnio Carlos n° 369 - Bambui - MG

RELATORIO DA DIRETORIA - Senhores Acionistas: Atenden-
do as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de
V.Sas., 0 Balanco Patrimonial relativo ao exercicio social encerrado
em 31/12/2015. Deixamos de apresentar a demonstracéo do resulta-
do dos exercicios pelo fato de néo ter havido ocorréncia de receitas
e despesas no periodo respectivo. Colocamo-nos a disposicdo para
quaisquer outros esclarecimentos que se fizerem necessarios. (a) A
Diretoria.

Balanco Patrimonial levantado em 31.12.2015

ATIVO 2015 2014
IMObilizado ..o R$1.704,00 R$ 1704,00
PASSIVO 2015 2014

Capital Integralizado...........c..cccocevvennne R$1.704,00 R$ 1704,00

Bambui, 26 de marco de 2016.
Julia Cardoso Silva Borges Gabriel José de Toledo
Presidente CRC/MG n° 15.999

5cm-11868234 -1



